Repertorio/Raccolta 121266/20731

VERBALE DI ASSEMBLEA DI OBBLIGAZIONISTI

REPUBBLICA TITALIANA

Il sedici novembre duemilasedici

16 novembre 2016

alle ore 12 (dodici), a Modena, Viale Finzi n.

587.

Davanti a me, NOTAIO ROLANDO ROSA, del Distretto

Notarile di -Modena, sede di Modena, €& comparso

il signor:

- REGGIANI ALESSANDRO, nato a Modena il 4 feb-

braio 1972, residente a Modena, Frazione Cognen-

to, Via Guareschi 45;

della cui identita personale io Notaio sono cer-

to, il quale

premesso

- che é& convocata per questo giorno, luogo ed o-

ra, 1in unica convocazione, l'assemblea degli ob-

bligazionisti del prestito obbligazionario con-

vertibile denominato "PRIMI SUI MOTORI 2015 -

2021 - OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI", rappresentato

da n. 7.388 (settemilatrecentottantotto) obbli-

gazioni convertibili, del wvalore nominale di eu-

ro 1.000 (mille) cadauna, per un ammontare nomi-

nale complessivo di euro 7.388.000 (settemilio-




nitrecentottantottomila), emesso dalla "PRIMI

SUI MOTORI S.P.A." (Codice Fiscale e Partita

I.V.A. dichiarati: 03162550360), con sede a Mo-

dena, Viale Finzi n. 587, capitale sociale euro

4.283.627 (quattromilioniduecentottantatremila-
seicentoventisette) interamente versato, iscrit-
ta nel Registro Imprese di Modena al n.

03162550366, R.E.A. n. MO - 364187; Societa quo-

tata presso il Sistema Multilaterale di Negozia-

zione AIM Italia - Mercato Alternativo del Capi-

tale; prestito obbligazionario la cui emissione

e stata deliberata con verbale di assemblea

straordinaria della Societa predetta a mio rogi-

to in data 19.11.2015 rep. 120131/19961, regi-

strato a Modena 1in data 26.11.2015 n. 15510 Se-

rie 1T;

per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE ‘DEL -GIORNO

1. Modifica del Regolamento del Prestito Obbli-

gazionario convertibile denominato "PSM 2015 -

2021 - obbligazioni convertibili"™ con riferimen-

to al prezzo ed al rapporto di conversione delle

obbligazioni convertibili. Deliberazioni ineren-

ti e conseguenti.

Cido premesso, mi richiede di far constare, con




verbale in forma pubblica, le risultanze del-

l'assemblea medesima, cosl come richiesto dal-

l'art. 2415 comma 3 C.C..

Aderendo alla richiesta fattami, io Notaio do

atto di quanto segue.

I1 signor Reggiani Alessandro, comparente, agen-

te nella sua veste di Presidente del Consiglio

di Amministrazione della predetta Societa, assu-

me la presidenza della riunione, ai sensi del-

l'art. 11) del wvigente Statuto sociale, e con-

stata e dichiara che:

- con verbale di assemblea straordinaria della

"PRIMI SUI MOTORI S.P.A." a rogito ©Notaio Rosa

in data 19.11.2015 rep. 120131/19961, sopra ci-

tato, l'assemblea suddetta ha deliberato 1l'emis-

sione, al sensi dell'articolo 2420-bis, codice

civile, del prestito obbligazionario "Primi Sui

Motori 2015 - 2021 - Obbligazioni convertibili",

per un importo complessivo massimo di  Euro

9.898.000 (novemilioniottocentonovantottomila),
costituito da un massimo di n. 9.898 (novemi-
laottocentonovantotto) obbligazioni al portatore

del wvalore nominale di Euro 1.000 (mille) cia-

scuna, da emettere 1in via scindibile di cui (1)

n. 4.898 (quattromilaottocentonovantotto) obbli-




gazioni per un ammontare complessivo di Euro

4.898.000 (quattromilioniottocentonovantottomi-

la) da offrire in opzione agli aventi diritto ai

sensi dell'art. 2441, primo, secondo e terzo

comma cod. civ., sulla base del rapporto che

sara definito dal Consiglio di Amministrazione

in prossimita dell'inizio del periodo di offerta

(le "Obbligazioni A"); e (ii) n. 5.000 (cinque-

mila) obbligazioni per un ammontare complessivo

di Euro 5.000.000 (cingquemilioni), con esclusio-

ne del diritto di opzione ai sensi del 2441 com-

ma quinto cod. civ., 1in sottoscrizione a "inve-

stitori qualificati"™ ai sensi dell'art. 34-ter,

comma 1, lettera Db) del Regolamento Consob n.

11971 del 1999, italiani e/o esteri (le "Obbli-

gazioni B", e, congiuntamente alle Obbligazioni

A, le "Obbligazioni"), stabilendo che 1le Obbli-

gazioni potranno essere sottoscritte o tramite

versamento di un corrispettivo 1in denaro o anche

tramite compensazione a seguito della conversio-

ne delle obbligazioni rivenienti dai prestiti

obbligazionari "Primi sui Motori 9% 2013-2016" ,

"Obbligazioni PSM 7% 2014-2017" e "Obbligazioni

PSM 7% 2015-2020";

- non si e, a tutt'oggi, provveduto alla nomina




del rappresentante comune degli obbligazionisti;

- a tutt'oggi 11 prestito obbligazionario con-

vertibile sopra citato €& costituito da n. 7.388

(settemilatrecentottantotto) obbligazioni in

circolazione, emesse e non estinte, del valore

nominale di euro 1.000 (mille) ciascuna, per un

valore nominale complessivo di euro 7.388.000

(settemilionitrecentottantottomila) ; obbligazio-

ni negoziate su "AIM ITALIA - MERCATO ALTERNATI-

VO DEL CAPITALE" organizzato e gestito da "BORSA

ITALIANA S.P.A.";

- sono presenti, 1in proprio e per deleghe, di

cui 11 Presidente constata e dichiara la regola-

rita, e che vengono acquisite agli atti della

Societa, n. 14 (quattordici) obbligazionisti,

portatori di complessive n. 4.284 (quattromila-

duecentottantaquattro) obbligazioni, del wvalore

nominale di euro 1.000 (mille) ciascuna, per

complessivi euro 4.284.000 (quattromilionidue-

centottantaquattromila) rappresentanti comples-

sivamente il 57,986% (cinquantasette virgola no-

vecentottantasei per cento) del prestito obbli-

gazionario convertibile sopra citato, come ri-

sulta dall'elenco allegato al presente verbale

sotto la lettera A), omessane la lettura per e-




spressa volonta del comparente, contenente 1 no-

minativi dei partecipanti, in proprio o per de-

lega, con 1'indicazione del numero delle obbli-

gazioni da ciascuno rappresentate, nonché i no-

minativi degli obbligazionisti deleganti;

- sono presenti, dei membri del Consiglio di Am-

ministrazione dell'emittente Societa "PRIMI SUI

MOTORI S.P.A.", la culi partecipazione alla pre-

sente assemblea e, peraltro, facoltativa, ai

sensi dell'art. 2415 wultimo comma C.C., i signo-

ri: Reggiani Alessandro (Presidente) e Mariano

Daniele (Consigliere); mentre risultano assenti

giustificati 1 Consiglieri signori Daina Alber-

to, Galloni Cristian e Modesti Alessandro;

- sono presenti, dei membri Effettivi del Colle-

gio Sindacale dell'emittente Societa "PRIMI SUI

MOTORI S.P.A.", 1la cuili partecipazione alla pre-

sente assemblea e, peraltro, facoltativa, ai

sensi dell'art. 2415 ultimo comma C.C., 1 signo-

ri: Vaccari Marco (Presidente) e Volpi Sergio

(Sindaco Effettivo); mentre risulta assente giu-

stificato il Sindaco Effettivo signor Longo Vito;

- la "PRIMI SUI MOTORI S.P.A." & Societa che fa

ricorso al mercato del capitale di rischio ed ha

altresi lo status di "emittente diffusa", in




quanto emittente di strumenti finanziari diffusi

tra il pubblico in maniera rilevante, come ri-

sulta da delibera della Commissione Nazionale

per le Societa e la Borsa (CONSOB) , in data

3.8.2016 n. 19702, portante 1l'elenco aggiornato

degli emittenti di strumenti finanziari diffusi

tra il pubblico in maniera rilevante aggiornato

al 29 1luglio 2016; e, <come tale, disciplinata

dalle disposizioni del Codice Civile 1in materia,

dal T.U.F. e dal Regolamento Emittenti CONSOB n.

11.971/1999; 1in particolare, per gquanto concerne

le modalita di convocazione dell'assemblea, esse

sono disciplinate dall'art. 125 bis T.U.F.;

- la presente assemblea degli obbligazionisti e

regolarmente costituita, ai sensi del combinato

disposto degli artt. 2369 comma 1 e 2415 terzo

comma C.C., essendo stata convocata con avviso

pubblicato per estratto sul Quotidiano "ITALIA

OGGI" in data 11.10.2016 ed in versione integra-

le, 1in pari data, sul sito internet della So-

cieta emittente, nonché diffuso, in pari data,

tramite SDIR; ed essendosi superata la maggio-

N

ranza prevista dall'art. 2415 comma 3 C.C.; ed e

idonea a deliberare sugli argomenti posti al-

1'0Ordine del Giorno;




- 11 capitale sociale di euro 4.283.627 (quat-

tromilioniduecentottantatremilaseicentoventi-

sette) €& interamente sottoscritto e versato ed &

rappresentato da n. 4.283.627 (quattromilioni-

duecentottantatremilaseicentoventisette) azioni

ordinarie senza espressione del valore nominale;

- l'assemblea straordinaria di cui al <citato

verbale a rogito Notaio Rosa in data 19.11.2015

rep. 120131/19961, ha altresi deliberato, unita-

mente alla delibera relativa all'emissione del

citato prestito obbligazionario convertibile,

l'aumento del capitale sociale, a pagamento ed

in wvia scindibile, per un importo complessivo

massimo di euro 9.898.000 (novemilioniottocento-

novantottomila), comprensivo di sovrapprezzo, da

liberarsi in wuna o piu tranches, mediante emis-

sione di massime n. 1.405.516 (unmilionequattro-

centocinquemilacinquecentosedici) azioni ordina-

rie della Societa, aventi le medesime caratteri-

stiche delle azioni in circolazione, riservate

irrevocabilmente ed esclusivamente al servizio

del citato prestito obbligazionario convertibile.

I1 Presidente inoltre, preliminarmente alla

trattazione degli argomenti posti all'Ordine del

Giorno, espone che:




- la Societa non detiene obbligazioni proprie;

- non esistono, per quanto risulta alla Societa,

patti parasociali di cui all'art. 122 del Testo

Unico della Finanza;

- 1 nominativi dei partecipanti, in proprio o

per delega, <con 1'indicazione del numero delle

obbligazioni per le quali e stata effettuata la

comunicazione da parte dell'intermediario alla

Societa ail sensi dell'articolo 83-sexies del Te-

sto Unico della Finanza, nonché i nominativi de-

gli obbligazionisti deleganti e dei soggetti che

dovessero votare 1in qualita di creditori pigno-

ratizi, riportatori e usufruttuari, risultano

dall'elenco allegato ad A) al presente verbale;

- le certificazioni rilasciate dagli intermedia-

ri e le deleghe per 1l'intervento in Assemblea

verranno conservate dalla Societa;

- 1 nominativi deil soggetti che hanno espresso

voto contrario, si sono astenuti o si sono al-

lontanati prima di wuna votazione e 1l relativo

numero di obbligazioni possedute saranno ripor-

tati nel verbale assembleare; i1l Presidente in-

vita pertanto coloro <che intendessero allonta-

narsi dall'Assemblea, in qualsiasi momento, an-

che solo temporaneamente, a darne comunicazione




ai funzionari della Societa al posto di control-

lo all'ingresso e a restituire le schede di par-

tecipazione al personale incaricato per le rile-

vazioni del caso;

- la sintesi degli interventi con 1l'indicazione

nominativa degli intervenuti, le risposte forni-

te e le eventuali dichiarazioni a commento sa-

ranno anch'esse riportate nel verbale dell'As-

semblea.

A questo punto, 1l Presidente invita formalmente

i partecipanti, 1in proprio o per delega, a di-

chiarare 1l'eventuale sussistenza di impedimenti

ai sensi dell'art. 2372 del Codice Civile; dopo

breve attesa, prende atto e constata che nessuno

degli intervenuti denuncia l'esistenza di situa-

zioni ostative all'esercizio del diritto di wvoto.

A gquesto punto, 1l Presidente passa alla tratta-

zione degli argomenti posti all'Ordine del Gior-

no.

Sul Primo e Unico Punto: Il Presidente espone

che la presente assemblea degli obbligazionisti,

portatori del prestito obbligazionario converti-

bile citato in premessa, e stata convocata allo

scopo di deliberare circa la proposta di modifi-

che delle condizioni del Prestito Obbligaziona-




rio "PSM 2015-2021 Obbligazioni Convertibili™;

dette modifiche, piu specificatamente, consiste-

rebbero nella modifica del rapporto e del prezzo

di conversione.

I1 Presidente espone quindi che attualmente, il

Regolamento del suddetto prestito obbligaziona-

rio convertibile, nel testo allegato a B) al ci-

tato verbale a rogito Notaio Rosa 1in data

19.11.2015 rep. 120131/19961, prevede che duran-

te ciascun Periodo di Conversione, le Obbliga-

zioni costituenti detto prestito (appresso le
"Obbligazioni") possano essere convertite nel
rapporto di n. 142 (centoquarantadue) azioni di

compendio ogni n. 1 (una) Obbligazione presenta-

ta per la conversione (il "Rapporto di Conver-

sione"), senza aggravio di spese o costi o cor-

rispettivi, corrispondente ad un valore di con-

versione implicito pari ad Euro 7,04 (sette wvir-

gola =zero gquattro) - (il "Prezzo di Conversio-

ne"); la proposta che si intende sottoporre al-

l'approvazione di codesta assemblea prevede di

modificare il Regolamento del prestito, all'ar-

ticolo 8.3 (Diritto di Conversione degli Obbli-

gazionisti), al fine di prevedere che durante

ciascun Periodo di Conversione a partire dal Se-




condo (dal 1° gennaio 2017 sino al 31 gennaio

2017) e sino al Periodo di Conversione a Scaden-—

za (dal 4 novembre 2021 al 30 novembre 2021), il

Rapporto di Conversione sia pari a n. 400 (quat-

trocento) Azioni di Compendio ogni n. 1 (una)

Obbligazione presentata per la conversione senza

aggravio di spese o costi o corrispettivi, men-

tre 1l corrispondente Prezzo di Conversione sia

diminuito per un importo finale pari a Euro 2,5

(due virgola cinquanta); la proposta di modifica

del Rapporto di Conversione e essenzialmente

funzionale a consentire 1'ingresso nella compa-

gine azionaria di nuovi investitori, sostenendo

cosli 11 processo di rafforzamento patrimoniale

della Societa e riducendo 1l'esposizione debito-

ria della Stessa.

I1 Presidente, a gquesto punto, rammenta che la

relazione illustrativa predisposta dal Consiglio

di Amministrazione 1n ordine agli argomenti po-

sti all'Ordine del Giorno, e stata messa a di-

sposizione del pubblico nei termini e nei modi

previsti dalla vigente normativa e viene allega-

ta sotto la lettera B), omessane la lettura per

espressa volonta del comparente.

I1 Presidente espone infine che, successivamente




alla presente assemblea, si riunira l'assemblea

straordinaria degli azionisti, convocata nei mo-

di di legge dal Consiglio di Amministrazione,

allo scopo, tra l'altro, di modificare 1 termini

e le condizioni della delibera di aumento del

capitale sociale (di cui al citato verbale a ro-

gito Notaio Rosa in data 19.11.2015 rep.

120131/19961), posto al servizio della conver-

sione delle Obbligazioni, 1n modo da uniformare

dette condizioni a quanto deliberato dalla pre-

sente assemblea 1n ordine alle modifiche del re-

golamento del Prestito Obbligazionario Converti-

bile sopra esposte e proposte.

A gquesto punto, 1l Presidente invita 1l'assemblea

a deliberare in ordine agli argomenti posti al-

1'0Ordine del Giorno.

L'assemblea degli obbligazionisti, richiamato

integralmente quanto sopra esposto dal Presiden-

te, udita la relazione del Presidente stesso,

preso atto delle dichiarazioni da questi rila-

sciate, dopo discussione, all'unanimita, con vo-

to espresso per alzata di mano,

delibera

- di aderire a quanto sopra proposto dal Presi-

dente e pertanto, con riferimento al Regolamento




del Prestito Obbligazionario Convertibile deno-

minato "Primo Sui Motori 2015 - 2021 - Obbliga-

zioni Convertibili":

* di modificare 1"Art. 1.5 (Ammontare Totale,

Taglio e Descrizione delle Obbligazioni), come

segue:

Le Obbligazioni sono emesse 1in attuazione della

delibera dell'Assemblea Straordinaria dei Soci

della Societa del 19 novembre 2015 (la "Delibe-

ra"), redatta dal Notaio Rolando Rosa, di Mode-

na. In data 16 novembre 2016 l'assemblea straor-

dinaria degli azionisti dell'Emittente nonché

l'assemblea degli obbligazionisti hanno delibe-

rato di modificare, rispettivamente, sia 1 ter-

mini e le condizioni dell'aumento di capitale

dell'Emittente a servizio dell'esercizio delle

Obbligazioni sia 1 termini e le condizioni di e-

sercizio delle Obbligazioni (per maggiori infor-

mazioni www.primisuimotori.it);

* di modificare 1'Art. 8.3 (Diritto di Conver-

sione degli Obbligazionisti), come segue:

Durante ciascun Periodo di Conversione, le Ob-

bligazioni sono convertibili nel rapporto di n.

400 (gquattrocento) Azioni di Compendio ogni n. 1

(una) Obbligazione presentata per la conversione




(11 "Rapporto di Conversione"), senza aggravio

di spese o costi o corrispettivi corrispondente

ad un wvalore di conversione implicito pari ad

Euro 2,5 (due virgola cinque) - (il "Prezzo di

Conversione");

* di modificare 1'Art. 8.7 (Diritto di Conver-

sione degli Obbligazionisti), come segue:

Le Azioni di Compendio da emettersi fino a un

massimo di numero 3.959.200 azioni ordinarie so-

no 1irrevocabilmente ed esclusivamente destinate

alla conversione delle Obbligazioni fino alla

scadenza del termine wultimo fissato per la con-

versione delle Obbligazioni stesse;

* di modificare e approvare 1l'intero Regolamento

del prestito obbligazionario convertibile in a-

zioni Primi Sui Motori "PSM

2015-20210bbligazioni Convertibili™ nel nuovo

testo, che si allega sotto la lettera C), omes-

sane la lettura per espressa volonta del compa-

rente;

* di conferire mandato al Presidente e all'Ammi-

nistratore Delegato pro tempore, ogni piu ampio

potere per apportare al testo del Regolamento

del prestito obbligazionario convertibile in a-

zioni denominato "PSM 2015-2021 - Obbligazioni




Convertibili" ogni modificazione si rendesse ne-

cessaria ed opportuna, anche alla 1luce di ri-

chieste e commenti eventualmente pervenuti dalle

Autorita competenti, tra cui, in particolare,

Borsa Italiana S.p.A. o il Nomad;

- di delegare al Presidente dell'assemblea, uni-

tamente all'organo amministrativo della Societa

emittente, ogni potere per dare esecuzione alle

delibere sopra adottate, con espressa autorizza-

zione, conferita al Presidente dell'assemblea,

di introdurre nella presente delibera le modifi-

cazioni <che fossero eventualmente richieste dal-

le competenti Autorita.

A questo punto, il Presidente dichiara e da atto:

- che le deliberazioni di culi al Primo ed Unico

Punto all'Ordine del Giorno sono state adottate

all'unanimita da parte degli obbligazionisti

presenti in proprio e per delega;

- che non vi é altro da deliberare e che nessuno

chiede la parola; dichiara pertanto sciolta

l'assemblea alle ore 12:45 (dodici e are guaran-

tacinque) .

Le spese del presente atto e dipendenti sono a

carico della "PRIMI SUI MOTORI S.P.A.".

Io Notaio ho 1letto al comparente, che 1lo appro-




va, 11 presente atto, che consta di cinque fo-

gli, 1in parte scritto con mezzi elettronici da

persona di mia fiducia, e 1n parte scritto e

completato di mia mano su sedici pagine e sin

qui della diciassettesimia pagina, sottoscritto

alle ore dodici e minuti cinquanta (12:50).

Firmato: Reggiani Alessandro

nwn "": DR. ROLANDO ROSA, NOTAIO
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONARIO DI PRIMI SUT MOTORI S.P.A.
“PSM 2015-2021 - OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI”

PRIMI SUI MOTORI S.p.A.

Sede legale in Modena (MO), Viale Marcello Finzi, n. 587
Capitale Sociale Euro 4.283.627,00 interamente versato
Codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese

di Modena Numero REA: M(Q-364187




Lo

CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA DEGLI
OBBLIGAZIONISTI DI PRIMI SUI MOTORI S.P.A.

“PSM 2015-2021 - OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI”

L’Assemblea dei portatori di obbligazioni “PSM 2015-2021- Obbligazioni Convertibili” (ISIN
IT0005152241) di Primi Sui Motori S.p.A. (“Societ”) & convocata in unica convocazione per il
giomo 16 novembre alle ore 12.00 presso la sede sociale, in viale M. Finzi 587, Modena, per discutere
e deliberare il seguente

Ordine del Giorno
1) Modifica del Regolamento del Prestito Obbligazionario convertibile denominato “PSM 2015-
2021 - Obbligazioni Convertibili” con riferimento al Prezzo ¢ al Rapporto di Conversione delle

obbligazioni convertibili. Deliberazioni inerenti e conseguenti.



-]
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Signori Obbligazionisti,

siete stati convocati in Assemblea ai fini di deliberare sulla proposta di modifica del regolamento che
disciplina il prestito obbligazionario convertibile in azioni Primi sui Motori S.p.A. (“Societd™) e
denominato “PSM 2015-2021 — Obbligazioni Convertibili” (il “Regolamento POC”).

Alla data della presente Relazione, 1’ Assemblea degli azionisti ha deliberato i’emissione di un prestito
obbligazionaric per complessivi massimi Euro 9.898.000,00 (novemilioninovecentomila/00),
suddiviso in n. 9.898 obbligazioni al portatore de! valore nominale di Euro 1.000,00 (mille/00)
ciascuna, di cui: (i) n. 4.898 obbligazioni per un ammontare complessivo di Euro 4.898.000,00
(quattromilioninovecentomila/00) offerte in opzione agli aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, primo,
secondo € terzo comma cod. ¢iv., sulla base del rapporto definito dal Consiglio di Amministrazione
in prossimita dell’inizio del periodo di offerta (Ie “Obbligazioni A™); ¢ (ii) n. 5.000 obbligazioni per
un ammontare complessivo di Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni/00) con esclusione del diritto di
opzione ai sensi del 2441, comma 5, cod. civ., offerte in sottoscrizione a “investitori qualificati” ai
sensi dell’art. 34-fer, comma 1, lettera b) del Regolamento Consob n. 11971 del 1999 (di seguito il
“Regolamento 11971”), italiani e/o esteri (le “Obbligazioni B”, e, congiuntamente alle Obbligazioni
A, le “Obbligazieni” e ciascuna I’“Obbligazione™).

Si precisa che alla data di stesura della presente relazione le Obbligazioni in circolazione, emesse e

non estinte, ammontano precisamente a n. 7.388 per un controvalore nominale di Euro 7.388.000,00.

Le Obbligazioni sono negoziate su AIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Il Consiglio di Amministrazione della Societa vi ha convocati al fine di deliberare in merito alla
proposta di modifica dei termini e delle condizioni del Regolamento POC, ¢ in particolare di
modificare il prezzo e il rapporto di conversione detle Obbligazioni in azioni PSM.

Attualmente, il Regolamento prevede che durante ciascun Periodo di Conversione, le Obbligazioni
possano essere convertite nel rapporto di n. 142 (centoquarantadue) azioni di compendio ogni n. 1
(una) Obbligazione presentata per la conversione (il “Rapporto di Conversione”), senza aggravio
di spese o costi o corrispettivi corrispondente ad un valore di conversione implicito pari ad Euto 7,04
(settevirgolazeroquattro/00) (il “Prezzo di Conversione”).




(dal 4 novembre 2021 al 30 novembre 2021), il Rapporto di Conversione sia pari a n. 400
(quattrocento) Azioni di Compendio ogni n. 1 (una) Obbligazione presentata per la conversione senza

aggravio di spese o costi o corrispettivi, mentre il corrispondente Prezzo di Conversione sia diminuito

per un importo finale pari a Euro 2.5 (due virgola cinquanta).

La proposta di modifica del Rapporto di Conversione & essenzialmente funzionale a consentire
I’ingresso nella compagine azionaria di nuovi investitori, sostenendo cosi il processo di rafforzamento

patrimoniale della Societa e riducendo I’esposizione debitoria della Stessa.

In tale contesto, essendo altresi necessario modificare i termini e le condizioni della delibera di
aumento di capitale a servizio della modifica del Rapporto e del Prezzo di Conversione, il Consiglio
di Amministrazione ha provveduto alla convocazione dell’ Assemblea straordinaria degli azionisti, da
tenersi successivamente rispetto all’ Assemblea degli obbligazionisti.

In caso di approvazione delie proposte di modifica illustrate, a parerc del Consiglio di
Amministrazione, la base azionaria potrebbe essere ampliata e, al contempo, il patrimonio finanziario
delia Societa verrebbe rafforzato, riequilibrando le attuali posizioni di debito, ottimizzando la
struttura dei costi di finanziamento nonché accrescendo il livello di patrimonializzazione della
Societa.

Qualora I’ Assemblea degli obbligazionisti approvi la proposta di modifica del Regolamento POC, si

rileva che sara necessario apporre conseguenti modifiche al Regolamento stesso al fine di aggiomarlo
ai nuovi Rapporto e Prezzo di Conversione, cosi come indicato nella bozza di Regolamento, che &

qui allegata sub A.

sl ool o e ok

Alla luce di quanto sopra illustrato, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di assumere la
seguente proposta di deliberazione:
“I,'Assemblea degli obbligazionisti delle Obbligazioni Convertibili PSM 2015-2021,

DELIBERA

1) di modificare I’Art. 1.5 (Ammontare Totale, Taglio e Descrizione delle Obbligazioni), come
segue:
Le Obbligazioni sono emesse in attuazione della delibera dell'Assemblea Straordinaria dei

Soci della Societd del 19 novembre 2013 (la "Delibera”), redatta dal Notaio Rolando Rosa,
di Modena. data 16 novembre 2016 I'assemblea_straordinaria degli nisti



metod

dell’Emittente nonché Passemblea degli obbligazionisti hanno deliberato di modificare,

rispettivamente, sia i termini ¢ le_condizioni dell’aumento di capitale dell’Emittente a
servizio _dell’esercizio delle Obbligazioni sia i termini e le condizioni di esercitio
delle Obbligazioni (per maggiori informazioni www.primisuimoteri,it ).

2) dimodificare I’Art. 8.3 (Diritto di Conversione degli Obbligazionisti), come segue:

Durante ciascun Periodo di Conversione, le Obbligazioni sono convertibili nel rapporto di n.
142 {eenioquarantadue) 400 (quatirocento) Azioni di Compendio ogni n. 1 (una)
Obbligazione presentata per la conversione (il “Rapporto di Conversione "), senza aggravio
di spese o costi o corvispettivi corrispondente ad un valore di conversione implicito pari ad
gola cinque) (il “Prezzo di Conversione™),

Luro T4 trettevireolareregmatis
3 di modificare I'Art, 8.7 (Diritto di Conversione degli Obbligazionisti), come segue:
Le Azioni di Compendio da emettersi fino a un massimo di numero 1495.516 3.959.200 azioni
ordinarie sono irrevocabilmente ed esclusivamente destinate alla conversione delle
Obbligazioni fino alla scadenza del termine ultimo fissato per la conversione delle
Obbligazioni stesse.
4) di modificare e approvare I'intero Regolamento del prestito obbligazionario convertibile in
azioni Primi Sui Motori S.p.A. “PSM 2015-2021- Obbligazioni Convertibili” nel nuovo testo;
5) di conferire mandaio al Presidente e all'Amministratore Delegato pro tempore, ogni piit
ampio potere per apportare al testo del Regolamento del prestito obbligazionario convertibile
in azioni denominato “PSM 2015-2021 — Obbligazioni Convertibili” ogni modificazione si
rendesse necessaria ed apportuna, anche alla luce di richieste ¢ commenti eventualmente
pervenuti dalle Autorita competenti, tra cui, in particolare, Borsa Italiana S.p.A. o il Nomad”,

Modena, li 11 ottobre 2016
Ing. Alessandro Reggiani

Gy Mo

Presidente del Consiglio di
Amministrazione ¢ Amministratore

Delegato

o~ .
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Primi suf Motori 5.p.A.

con sede legale in Modena, Viale Marcello Finzi, n. 587.
Iscritta presso il Registro delle Imprese di Modena
Numero REA: MO-364187
Capitale Sociale Sotfoscritto e Versato: 4.283.627,00

REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBILE IN AZIONI PRIMI SUI

MOTORI S.P.A. {IL "REGOLAMENTO")
DENCMINATO:
“PSM 2015-2021 - Obbligazioni Convertibili”
Codice ISIN IT0005152241

AMMONTARE TOTALE, TAGLIO E DESCRIZIONE DELLE OBBLIGAZION!

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

il prestito obbligazionario convertibile denominato “PSM 20715-2021 - Obbligezioni
Convertibiif (il “Prestito”), di un ammontare nominale complessivo massimo pari a Euro
9.898.000,00 {novemilioninovecentornila/00), & emesso, in una o pill franchs, da Primi Sui
Motori S.p.A. {(I"Emlttente” o "Priml Sui Motorl") ed & costituitc da massimo n. 9.898
obbligazioni al portatore del valore nominale di Euro 1.000,00 (mille/00} ciascuna, in taglio
non frazionabile, di cui: (i) n. 4.808 obbligazioni per un ammontare complessivo di Euro
4.898.000,00 (quattromilioninovecentomila/00) da offrire in opzione agli aventi diritio ai sensi
dell'art. 2441, primo, secondo e terzo comma cod. civ., sulla base del rapporto che sara
definito dal Consiglio di Amministrazione in prossimita dellinizio del periodo di offerta (le
"Obbligazioni A"); e (i) n. 5.000 obbligazioni per un ammontare compiessivo di Euro
5.000.000,00 (cinquemilioni/00) con esclusione del diritto di opzione ai sensi del 2441 comma
5 cod. civ., in sottoscrizione a “investitori qualificati” ai sensi dell’art. 34-ter, comma 1, lettera
b) del Regolamento Consob n. 11971 del 1999 (di seguito i “Regolamento 119717), italiani
el/o esteri (le “Obbligazioni B", e, congiuntamente alle Obbiigazioni A, le “Obbligazionl” e

ciascuna I"Obbligazione”).

Le obbligazioni saranno convertibiii in azioni ordinarie Primi sui Motori di nuova emissione,
prive di valore nominale {le “Azionl di Compendio”). Alla Data di Emissione del Prestito, le
azioni ordinarie Primi sui Motori, prive del valere nominale {le "Azioni"), sono negoziate sul
sistema multilaterale di negoziazione AIM ltalia — Mercato Alternativo del Capitale {"AIM
Italia") organizzato e gestito da Borsa [taliana S.p.A. (“Borsa ltaliana®).

Le Obbligazioni sono emesse alla pari, cio¢ al prezzo di Euro 1.000 (mille/00) per ciascuna
Obbligazione (in seguito “Prezzo di Emissione” o "Valore Nominaie di Emissione”).

It lotto minimo di sottoscrizione & pari a Euro 1.000 (mille/00).

Le Obbligazioni sono emesse in attuazione della delibera dell'Assemblea Straordinaria dei
Soci della Societa del 19 novembre 2015 (la "Delibera”), redatta dal Notaio Rolando Rosa, di
Modena. in data 16 novembre 2016 !"assembiea straordinaria degll azionistl
dell'Emittente nonché 'assemblea degli obbligazionisti hanno deliberato di modificare,
rispettivamente, sla i terminl e le condizioni defl'aumento di capitale dell’Emittente a
servizio dell’esercizio delle Obbligazioni sia | termini e le condizioni di esercizic delle
Obbligazioni (per maggiori informazion! www.primisuimotord.it ). —




1.6 Le Obbligazioni sono immesse nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A.
("Monte Titoli") in regime di dematerializzazione, ai sensi del decreto legislativo n. 58 del 24
febbraio 1098, e sue successive modifiche ed integrazioni (il “TUF') e della relativa

regolamentazione di attuazione,

1.7 In conformita a quanto previsto dal TUF e dalla relativa regolamentazione di attuazione, ogni
operazione avente ad oggstto le Obbligazionl (ivi inclusi i trasferimenti, la costituzione di
vincoli, la conversione e il rimborsa), nonché lesercizio dei relativi diritti amministretivi e
patrimoniali potra essere effettuata esclusivamente per il tramite di intermediari autorizzati
aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoll. | detentori, tempo per tempo,
delle Obbligazioni (gli “Obbligazionisti” e ciascuno di essi I"Obbligazionista™) non potrannc
richiedere la consegna materiale dei titoli rappresentativi delle Obbligazioni. E fatto salvo il
diritto di chiedere Il rilascio della certificazione di cui agli artt. 83-quinquies e 83-sexies del

TUF e della relativa regolamentazione di attuazione.
2. VALUTA DI EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

2.1 Le Obbligazioni sono emesse ¢ denominate in Euro.

3. NATURA GIURIDICA DEL PRESTITO

3.1 Le Obbligazioni attribuiscono un credito diretto, incondizionato e non subordinate nei confronti
delPEmittertte e saranno considerate in ogni momento di pari grado fra di loro e con i crediti
chirografari presenti e futuri dellEmitiente, fatta eccezione per crediti che siano privilegiati in
base a disposizioni di legge.

4. PERIODO DI SOTTOSCRIZIONE

Per “Giorno Lavorativo Bancario” deve intendersi qualunque giorno di calendario diverso dal
sabato e dalla domenica nel quale ie banche sono aperte a Milano (italia) per Fesercizio deiia

loro atlivita.

4.1 Le Obbligazioni B possono essere sotioscritte a partire dal Giorno Lavorativo Bancario
successivo allavvenuta iscrizione della Delibera nel competente Registro delle Imprese, e
sino al 3 dicembre 2015 (incluso) (if "Primo Periodo di Sottoscrizione Obbligazioni B") di
cul si dard tempestiva comunicazione ai sensi del successivo articolo 21.2. Tenuto conto di
quanto previsto dal successivo Paragrafo 4.4 (i) del Regolamento, | titoli saranno messi a
disposizione degli aventi diritto per il tramite di Monte Titoli alla Data di Emissione.

42 Le Obbligazionl A potranno essere sottoscritte nel periodo di sottoscrizione {"Periodo di
Opzione Obbligazioni A") che sard individuato dal Consiglio di Amministrazione e
comunicato agli azionisti in prossimita dell'inizio del Periodo di Opzicne Obbligazioni A sul sito
internet dell'Emittente. Nel medesimo termine sarannoc comunicate dal Consiglio di
Amministrazione i termini € le condizioni di sottoscrizione defle Obbligazioni A.

4.3 Le eventuali Obbligazioni A non sottoscritte, rimaste inoptate a conclusione del Periodo di
Opzione Obbligazioni A € per le quali non & stato esercitato il diritto di prelazione ex art. 2441,
comma 3, cod. civ. /o le Obbligazioni B eventualmente non sottoscritte nel corso del Primo
Periodo di Sottoserizione Obbligazioni B saranno offerte in sottoscrizione a terzi nel corso di
periodi di sottescrizione aggiuntivi che saranno definiti dallEmittente di volta in volta (“Periodo
di Sottoscrizione Aggiuntivo®). Il Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivo saré comunicato dal

Consiglio di Ammiinistrazione entro 2 Giorni Lavorativi dall'apertura dello stesso. L'adesione
= l—"ﬂ':*f‘{ ND
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2 Giorni Lavorativi (come infra definitl) antecedenti linizio del Periodo di Sottoscrizione
Aggiuntivo.

Qualora le t_)bhligazioni non siano integralmente scttoscritte entro il termine di ciascun Periodo
di Offerta Aggiuntivo, la softoscrizione si intendera comunque effettuata nalla misura parziale

raggiunta.

4.4 La softoscrizione delle Obbligazioni si perfeziona solo con Veffettivo accredito a favore della
Societa del:

(i} Prezzo di Emissione da effettuarsi con valuta alla Data di Emissione con riferimento alle
Obbligazioni sottoscritte durante il Primo Periodo di Softoscrizione Obbligazioni B;

(i) Prezzo di Emissione con riferimento alle Obbligazioni sottoscritte durante il Periodo di
Opzione Obbligazioni A; e

(ii) Prezzo di Emissione maggiorate dell'eventuale rateo interessi maturato fino alla data
delleffettivo pagamento (inciusa) relativo alla cedola semestrale in corso di
maturazione per le Obbligazioni sottoscritte durante il Periode di Sottoscrizione
Aggiuntivo (“Prezzo di Emissione Maggiorato”).

DURATA DEL PRESTITO E DATA DI SCADENZA

5.1 Il Prestito ha una durata di 72 (settantadue) mesi a decorrere dal 4 dicembre 2015 {la “Data
di Emissione” o [a “Data di Godimento®) e sino al 6 dicembre 2021 (la “Data di Scadenza”),
salve le ipotesi in cui il godimento delle Obbligazioni cessi prima della Data di Scadenza per
effetto di quanto stabilito agli articoli 8 e 12 del presente Regolamento.

5.2 Alla Data di Scadenza, le Obbligazioni non Convertite {come in seguito definite) saranno
rimborsate e cesseranno di essere fruttifere ai sensi dell'articolo 11.

5.3 Fatto salvo quanto previsto dall’articolo 12 del presente Regolamento, non & prevista la facolta
di rimborso anticipato su richiesta degii Obbligazionisti.

INTERESSI

Per "Giorno Lavorativo” si intende un qualunque giorno di calendario in cui il sistema Trans-
European Automated Real-Time Gross Seiflement Express Transfer (TARGET) é operativo.

6.1 A decorrere dalla Data di Godimento e fino alla Data di Scadenza, le Obbligazioni fruttano un
interesse nominale pari ad un tasso fisso annuo lorde pari al 7% (il “Tasso di Interesse
Nominale") che sard applicato al Valore Nominale di Emissione delle Obbligazioni.

6.2 |l pagamento degli interessi sara effetiuato su base semestrale in via posticipata e cioa il 4
giugno ed il 4 dicembre di ogni anno (ciascuna, la "Data di Pagamento degll Interessi"). La
prima cedola di pagamento rappresentera gli interessi maturati dalla Data di Godimento
(inciusa) al 4 giugno (escluso) (la "Prima Data di Pagamento”) e sara pari a Euro 35,00
(corrispondente a un tasso periodale del 3,5%) per singola Obbligazione. Rimane inteso che
laddove una Data di Pagamento degli Interessi venga a cadere in un giorno che non & un
Giorno Lavorativo, la stessa sara posticipata af primo Giorno Lavorativo immediatamente
successivo, senzea che tale spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntivo a




6.3

6.4

6.5

interessi (Following Business Day Convention — unadjusted); Iultimo pagamento sara
effettuato alla Data di Scadenza.

L'importo di ciascuna cedola sara determinato maltiplicando I'importo nominale di ciascuna
Obbligazione, pari a Euro 1.000 {mille/00), per il Tasso di Interesse Nominale applicabile.
|'importo di clascuna cedota sara arrotondato al centesimo di Euro (0,005 Euro arrotondati al

centesimo di Euro superiore).

Gli interessi saranno calcolati su base numero di giorni effettivi di godimento nel relativo
periodo di interessi su numero di giorni compresi nel semestre seconde la convenzione
ActualiActual su base periodale, come intesa nella prassi di mercato.

Ogni Obbligazione cessera di produrre interessi dalla data in cui si verifichera, nel tempo, II
primo del seguenti eventi:

(i) dalla Data di Scadenza (inclusa);

(i) in caso di esercizio da parte degli Obbligazionisti del diritto di conversione ai sensi del
successivo articolo 8 del presente Regolamento alla relativa Data di Conversione (come
infra definita}; e

(i) dalla Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio (inclusa) ai sensi del successivo articolo
12 del presente Regolamento o dalla data del rimborse anticipato su richiesta
dell’Emittente (inclusa) ai sensi del successivo articolo 13 del presente Regolamento.

7. AGENTE DI CALCOLO E AGENTE Di CONVERSIONE

7.4

72

Le funzioni del’agente per it calcolo (I"Agente di Calcolo”) e dell'agente per la conversione
(“Agente di Conversione") saranno svolte da Nuovi Investimenti SIM S.p.A. con sede legale
in Via Gramsci, 215 13876 Sandigliano (Bl) ("Nuovi Investimenti”). In caso di revoca
dell'incarico a Nuovi Investimenti e conferimenta dello stesso a un altro Agente di Calcolo efo
Agente di Conversione, 'Emittente ne dara pronta comunicazione con le modalita previste al

sensi del presente Regolamento.

L'Agente di Calcolo e 'Agente di Conversione agira in modo autonomo e con indipendenza di
giudizio, @ non avra alcuna responsabilitd nei confronti degii Obbligazionisti per errori o
omissioni commessi in buona fede nei suoi caicoli e nelle sue determinazioni come previsto
nel presente Regolamento, fatta eccezione che per gli ermori o le determinazioni che possono
risultare da suo dolo o colpa grave. | calcoli e le determinazioni dell'’Agente di Calcolo elo
deil'Agente di Conversione saranno effettuati secondo il presente Regolamento ¢, in assenza
di errore manifesto, saranno definitivi, conclusivi  vincolanti nei confronti dellEmittente e degli

Obbligazionisti.
DiriTro bi CONVERSIONE DEGLI OBBLIGAZIONIST!

Per "Periodo dl Conversione” si intende:
() ciascun periodo come definito e riportato nella tabeila seguents:

Anno Periodo di Conversions Durata del Periodo di
Converslone (estremi
compresi)
2016 Primo Periodo di Conversione Dal1°® luglo 2016 al
2017 Secondo Periodo di j
Conversione
2017 " Terze Periodo di Conversione




2018 Quarto Perfodo di Conversione Dal 1° gennaio 2018 al
31 gennaio 2018
2018 Quinta Periodo di Conversione Dal 1° luglio 2018 al
31 luglio 2018
2019 Sesto Periodo di Conversione Dal 1° gennaio 2019 al
_ 31 gennaio 2019
2019 Settimo Periodo di Dal 1° luglic 2019 al
Conversione 31 luglio 2018
2020 Ottavo Periodo di Conversione Dal 1° gennaio 2020 al
31 gennaio 2020
2020 Nono Periodo di Conversiene Dal 1° luglio 2020 al
_ 31 luglio 2020
2021 Decimo Periodo di Dal 1° gennaio 2021 al
Conversione d1gennaio2021 |
2021 Undicesimo Periodo di Dal 1 luglio 2021 al
Conversione 31 luglio 2021
2021 Periado di Conversione a Dal 4 novembre 2021 al 30
Scadenza novembre 2021

(i) e ciascun pericdo di 10 Giorni di Borsa Aperfa (il "Periodo di Conversione
Discrezionale®) che poira essere di volla in volta fissalo a discrezione delf Emittente
a partire dalla Data df Emissione sino al Termine del Periodo di Conversione a
Scadenza, che dovra essere comunicato dall'Emittente, ai sensi de! Paragrafo 21.2,
almeno 5 Giorni di Borsa Aperta prima dell'inizio di ciascun Periodo di Conversione
Discrezionale.
Per “Giomo di Borsa Aperta® deve intendersi un gualunque giomo nel quale I'AlM ltalia & aperto per
la negoziazione degli strumenti finanziari in esso negoziati.

8.2 Ciascun Obbligazionista avra il diritto di convertire tutte o parte delle Obbligazioni detenute in
Azioni di Compendio (il “Diritto di Conversione”} durante ciascuno dei Periodi di Conversione
secondo le modalita ed i termini indicati nsel presente Regolamenito.

8.3 Durante ciascun Periodo di Conversione, le Obbligazioni sono convertibili nel rapporio di ». 242

W 400 (quatitrecente) Azioni di Compendio ogni n. 1 (una} Obbligazione
presentata per la conversione (il “Rapporto di Conversione"), senza aggravio di spese o costi

o cormrispettivi corrispondente ad un valore di conversione implicito pari ad Eure M4
(setievirgolazeroquatiro) 2,5(due virgola cingue) (il “Prezzo di Conversione”).

84 Gli Obbligazionisti potranno esercitare il Diritte di Conversione mediante presentazione di
apposita richiesta, (la "Demanda di Conversione”) all'intermediario presso cui le Obbligazioni
sono detenute, in un qualsiasi Giorng Lavorativo Bancario nell'ambito dell’applicabile Periodo
di Conversione. La presentazione della Domanda di Conversione ¢ irrevocabile e deve
espressamente indicare le Obbligazioni per le quali & esercitata. Tutto quanto precede &
previsto a pena di inefficacia della Domanda di Conversione.

L'Emittente annuilera le Obbligazioni oggetto della Domanda di Conversione. Successivamente
allinvio della Domanda di Conversione, I'Obbligazionista non potrd pit disporre deile
Obbligazioni cui tale Domanda di Conversione si riferisce.

8.6 Qualora I'uitima data disponibile per 'esercizio del Diritto di Conversione non fosse un Giorno
Lavorativo Bancario, il periodo per I'esercizio del Diritto di Conversione degli Obbligazionisti
terminera nel Giorno Lavorativo Bancario immediatamente successivo.

8.7 Le Azioni di Compendio da emettersi fino a un massimo di numero 4-405-516 3. 959.200 azioni t )/ 1
ordina-ie sono irevocabilmente ed esclusivamente destinate alla conversignes.dells,

8.5




8.8

89

9.1

10.
10.1

Le Azioni di Compendio attribuite in conversione agli Obbligazionisti saranno negoziate presso
I'AIM Halla e avranno godimento pari a queilo delle Azioni negoziate nel’AlM Italia, alla Data di
Conversione e saranno, pertanto, munite delle medesime cedole in corso a tale data.

Eccezione fatta per le Azioni di Compendio rivenienti dall'esercizio del Diritto di Conversione e
i conguagli in denaro eventualmente dovuti in relazione a quanto previsto dal successivo articolo
9 connessi al Periodo di Conversione a Scadenza, che saranno messi @ disposizione degli
aventi diritto — senza aggravio di spese e commissioni per 'Obbligazionista —, per il tramite di
Monte Titoli, alla Data della Scadenza del Prestito, le Azioni di Compendio rivenienti
dall'esercizio del Diritto di Conversione e i conguagli in denaro eventualmente dovuti in relazione
a quanto previsto dal successivo articolo 9 connessi agli altri Periodi di Conversione saranno
messi a disposizione degli aventi diritto — senza aggravio di spese e commisgsioni per
PObbligazionista —, per il tramite di Monte Titoli, entro il 10° (decimo) giorno di borsa aperta
del mese successivo a quello di presentazione della Richiesta di Conversione (ciascuna,
una *Data di Conversione®). Con riferimento al Periodo di Conversione a Scadenza, le Azioni
di Compendio rivenienti dall'esercizio del Diritto di Conversione saranno messe a disposizione

degli aventi diritto alla Data di Scadenza.

Le Richieste di Conversione non potranno essere presentate dal giorno (inclusc) in cui si sia
tenuto it consiglio di amministrazione che abbia convocato una Assemblea dei soci per

I'approvazione del bilancio di esercizio sino al giorno ( incluso), in cui la stessa abbia avuto luogo
(anche in convocazione successiva alla prima) e, comungue sino &l giomo (escluso)
dell'eventuale stacco dei dividendi deliberati dall’Assemblea della Societa.

FRAZION!

Nei casi in cui alObbligazionista spetti, in conseguenza dell'esercizio del Diritto di Conversione
da parte dei detentori dell'Obbligazione (di cui all'articolo 8 del presente Regolamento), un
numero non intero di Azioni di Compendio, 'Emittente procedera alla consegna di un numero
intero di Azioni di Compendio arrotondato per difetto @ riconoscera in contanti il controvalore,
arrotondato al centesimo di Euro superiore, della parte frazionaria moltiplicata per il Prezzo di
Conversione di cui al Paragrafo 8.3 del Regolamento.

DIRITTO DEGLI OBBLIGAZIONISTI IN CASO DI OPERAZIONI SUL CAPITALE

Qualora, tra la Data di Emissione e la Data di Scadenza, siano eseguite operazioni sul capitale
cocigle del’Emitiente, I Rapporto di Conversione indicato all'articolo 8 del presente
Regolamento sara rettificato dallEmittents, che comunichera, ai sensi del Paragrafo 21.2, il
nuovo Rapporto di Conversione che risuitera in conformita con quanto disposto nel presente
articolo. In particolare, it Rapporto di Conversione sara rettificato:

a) nelle ipotesi di aumenti gratuiti di capitale mediante imputazione a capitale di ulili o
riserve, che comportino emissione di Azioni, o di warrant, il Rapporto di Conversione
sara soggetto ad aggiustamento, moltiplicando il Rapporto di Conversione, in essere al
momento immediatamente precedente I'emissione in questions, per il valore derivante
dal rapporto tra il numero di Azioni in circolazione, immediatamente dopo I'emissione in
questione, e il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima dell'emissione in
questione, Tale aggiustamento sar efficace alla Data di Emissione delle Azioni in

questione;
b) nelle ipotesi di raggruppamento o frazionamento delle Azioni, il Rapporte di

Conversione verra modificato proporzionalmente con conseguente aumento o
diminuzione delle numero delie Azioni di Compendio; e
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c) nelle ipotesi di fusione dell’Emittente in o con aitra societa per azioni (fatta eccezione
per i casi di fusione in cui FEmittente sia la societd incorporante), nonché in caso di
scissione (fatta eccezione per i casi di scissione in cui 'Emittente sia la societa
beneficiaria), in deroga all'art. 2503-bis, comma 2, del Codice Civile, ad ogni
Obbligazione sara riconosciuto il Diritto di Conversione in un numerc di azioni della
societa risultante dalla scissione o dalla fusione equivalente al numerc di azioni che
sarebbero state assegnate in relazione ad ogni Obbligaziane, sulla base del relativo
Rapporie di Conversione, ove I'Obbligazione fosse stata convertita prima della data di

efficacia della fusione o scissione.

Gli Obbligazionisti prendono atto che il preavviso di 90 giorni stabilito per la conversicne
delle obbligazioni canvertibili previste dail'art. 2503-b/s, comma 2, dei Codice Civile &

derogabile dal’Emittente purché:

(i) sia concesso agli Obbligazionisti almeno un mese rispettivamente dal deposito
0 dalla pubblicazione dell'avviso per richiedere la conversione; e

{ii) sia assicurata I'emissione delle Azioni di Compendic in tempo utile per la
partecipazione alle Assemblee della Societa in relazione alle quali & prevista la
facolta di conversione anticipata.

In caso di compimento da parte dell'Emittente di operazioni sul capitale diverse da quelle sopra
indicate, il Rapporto di Conversione poira essere rettificato sulla base di metodologie di
generale accettazione e nel rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari in vigore.

Qualora un'operazione sul capitale del’Emittente sia eseguita nellambito di un Periodo di
Conversione, sara rettificato il Rapporto di Conversione e il numero delle Azioni di Compendio
da attribuire per tener conto di tale operazione straordinaria sul capitale secondo metodologie
di generale accettazione nel rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari in vigore. Il
Rapporto di Conversione cosi rettificato sara pubblicato sul sito intemet dell’Emittente in

conformita con il Paragrafo 21.2 seguente.

Qualora un aggiustamento al Rapporto di Conversione richieda, ai sensi delle seguenti
disposizioni, che I'Emittente modifichi il numero di, 0 emetta, Azioni di Compendio ulteriori,
I'Emittente porra in eesere tutte le attivita societarie, nei limiti consentiti dalla legge applicabile,
necessarie ad assicurare che il numero delle Azioni di Compendio da emettere al momento
dell'esercizio di un Diritto di Conversione venga aumentato in modo che il titolare di ciascuna
Obbligazione in circolazione abbia il diritto (nel corso del periodo in cui tale Obbligazione pud
essere convertita) di convertire tale Obbligazione in Azioni sulia base del Rapporto di

Caonversione rettificato.

Qualora, nonostante I'Emittente abbia a tal fine compiuto tutto quanto possibile, non pessano
emettersi le Azloni di Compendio aggiuntive, I'Emittente potra, a suo insindacabile giudizio,
trasferire agll Obbligazionisti Azioni proprie in numero pari alle Azioni di Compendic aggiuntive
ovvero corrisponderad ai portatori delle Obbligazioni, in occasione della conversione, |l
Corrispettivo in Denaro delle Azioni di Compendio aggiuntive che sarebbero state emesse sulla
base del Rapporlo di Conversione come modificato. Tale pagamento dovra essere effettuato il
quindicesimo Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Conversione.

Per "Corrispettivo In Denaro" si infende il prodotto tra il numero di azioni non consegnate e if
Prezzo di Conversione di cui al Paragrafo 8.3 del Regolamento. L'Emittente comunichsra agli
Obbligazionisti la sua infenzione di regolare in denaro I'obbligo di integrare il numers di Azioni
di Compendio da consegnare in caso di conversione successiva a un aggiustamenio del
Rapporio di Conversione. Tale comunicazione avverra entro il secondo Glorno di Borsa Aperta

antecedente la Data di Conversione.
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Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, in relazione ad ogni aggiustamento del Rapporto di
Conversione, ai sensi del presente articolo, qualora il Rapporto di Conversione come
determinato, non risulti un multiplo intero di 0,001, lo stesso saré arrotondato per difetto al

multiplo intero di 0,001 pil vicino.

Qualora la Data di Conversione in relazione alla conversione delle Obbligazioni cada
successivamente rispetto al verificarsi di un evento che determina uno degli aggiustamenti
previsti dal presente articolo 10, ma prima che tale aggiustamento sia divenuto efficace o sia
rilevato dai sistemi dellAIM ltalia, 'Emittente emettera le Azioni di Compendio aggiuntive entro
il decimo Giorno di Borsa Aperta successivo al giomno in cui tale aggiustamento sia divenuto
efficace o sia rilevato dai sistemi dell'AlM Italia.

Il Rapporto di Conversione non sara oggetto di aggiustamento nelle seguenti ipotesi:

() aumento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441 del Codice Civile ovvero emissione di prestiti ebbligazionari convertibili

in Azioni, di warrant su Azioni ovvero di altri strumenti similari offerti in sottoscrizione
con esclusione del diritto di opzione ai sensi del medesimo art. 2441 del Codice
Civile;

(i)  aumento gratuito del capitale senza emissioni di nuove Azioni;

(i) esecuzione dell'aumento di capitale a servizio dell'esercizio dei warrant emessi
dal'Emittente, denominati “Warrant PRIMI SUI MOTORI 2012-2016", deliberato
dal'assemblea dei soci del'Emittente in data 3 maggio 2012;

{iv) incentivi azionari per amministratori, dipendenti o ex-dipendenti anche mediante
sfock option;

(v) incorporazione di aitra societa nel'Emittente; e
(vi) scissione in cui 'Emittente sia la societa beneficiaria.

Nelle ipotesi in cul 'Emittente effettui aumenti di capitale a pagamento ovvero proceda
al'emissione di prestiti obbligazionari convertibili in Azioni, di warrant su Azioni ovvero di alfri
strumenti similari, offerti in opzione agli azionisti del’Emittente, tale diritto di opzione sara
attribuito, alle stesse condizioni e nei medesimi termini, anche agli Obbligazionisti, sulla base

del Rapporta di Conversione.

RiMBORSO

Fatto salvo quanto previsto all'articolo 12 del Regolamento, alla Data di Scadenza (al fine
dell'individuazione della data di rimborso, la "Data di Rimborso") I'Emittente dovra rimborsare
le Obbligazioni non convertite ancora in circolazione (le “Obbligazioni non Convertite”)
mediants versamento in un'unica soluzione di una somma in denarc pari al 100%de! Valore
Nominale di ciascuna Obbligazione non Convertita maggiorata degli interesst maturati sino alla
Data della Scadenza. Il rimborso avverra senza aggravio di commissioni o spese per
I'Obbligazionista.

Qualora la Data di Rimborso coincida con un giorno che non & un Giorno Lavorativo Bancario,
il pagamento verra effettuatc il primo Giorno Lavorativo Bancario successivo senza il

riconoscimento di ulteriori interassi.
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() IEmittente sia inadempiente rispetto ad unc o pili degli obblighi di pagamento
assunti in forza del presente Regolamento e a tale inadempimento non venga posto
rimedio entro 30 giorni di calendario dali'apposiia comunicazione da inviarsi da parte
del Rappresentante Comune; o

(i)  'Emittente divenga insolvente, intraprenda negoziati con i propri creditori al fine di
ottenere moratorie o concordati stragiudiziali, versi in uno stato di crisi ovvero venga

assoggettata a procedura concorsuali; o

{iii)  in qualsiasi momento divenga invalido, illegittimo, ovvero cessi di essere efficace o
eseguibile per 'Emittente i'adempimento degii obblighi di pagamento derivanti dal
presente Regolamento, salvo che il Regolamento non sia modificato o adeguato con
I'assenso dell'assemblea degil Obbligazionisti;

senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi o azioni intrapresi dal Rappresentante Comune
anche in esecuzione delle delibere dell'assemblea degli Obbligazionisti, ciascun
Obbligazionista avra diritto al rimborso anticipato di ogni somma ad esso dovuta (i “Rimborso
Anticipato®} corrispondente al Prezzo di Emissione sommato agli interessi maturati sino alla
data effettiva del Rimborso Anticipato, secondo le modalitd indicate nell'articolo 13 del
Regolamento, entro 30 giorni di calendaric dalla ricezione, da parte del'Emittente, della
richiesta di Rimborso Anticipato formulata dall’Obbligazionista (la "Data del Rimborso
Anticipato Obbllgatorio”), fermo restando il diritto di ciascun Obbligazionista di ritirare la
richiesta di Rimborso Anticipato ovvero di rinunciarvi con comunicazione scritta da inoltrare
al’Emittente entro la Data del Rimborso Anticipato Obbligatorio.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti in conseguenza del Rimborso Anticipato
avverra senza aggravio di commissioni o spese per I'Obbligazionista.

RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL'EMITTENTE

Successivamente alla data del 31 agosto 2016 e per ciascun anno de! Prestito, I'Emittente avra

i diritto di procedere al rimborso, integrale o parziale delle Obbfigazioni in circolazione mediante
pagamento di una somma di denaro pari al Valore Nominale di Emissione nel corso dei periodi
che saranno comunicati ai sensi del successivo articolo 21.2 ("Periodi di Rimberso

Anticipato”™

il rimborso anticipato dovra essere preceduto da un preavviso agli Obbligazionisti da pubblicarsi
sul sito internet dell'Emittente aimeno 10 {dieci) Giorni Lavorativi prima dell'inizio def relativo
Periodo di Rimborso Anticipato e con |le eventuali alire modalita e tempistiche previste dalla

normativa applicabile.

In casc di rimborso anticipato, 'Emittente procedera a comrispondere il Valore Nominale di
Emissione maggiorato del rateo degli interessi maturati @ non ancora pagati sulle Obbligazioni

rimborsate.

PAGAMENT!

I pagamento del capitale e di qualsivoglia altro importo dovuto agli Obbligazionisti ai sensi del
Regolamento sara effettuato in Euro, esclusivamente per il tramite degli intermediari autorizzati
aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli. | pagamenti avranno luogo per
importi non inferiori al centesimo di Euro e qualora, per effetto di un calcolo operato ai sensi del
presente Regolamento, all'Obbligazionista risulti dovutoe un importe frazionario superiore al
centesimo di Euro, il pagamento in favore di tale Obbligazionista sard effettuato con
arrotendamento al centesimo di Euro inferiore. e
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Il pagamento del capitale e delle altre somme eventualmente dovute agli Obbligazionisti sara
soggetto alla normativa fiscale efo alle alire leggi ¢ regolamenti applicabili nel luogo di
pagamento. Nessuna commissione e nessuna spesa sara addebitata agli Obbligazionisti in

relazione a tali pagamenti.

Nel caso in cui la data di pagamento e di qualsiasi alira somma dovuta per le Obbligazioni non
cada in un Giormo Lavorativo, il pagamento sard effettuato nel Giorno Lavorativo
immediatamente successivo e gli Obbligazionisti non avranno diritto a percepire ulteriori
interessi (impliciti) o altre somme in conseguenza di tale pagamento posticipato.

RATING DELL’EMITTENTE

Non & prevista I'assegnazione di alcun rating all'Emittente né alle Obbligazioni.

GARANZIE

Le Obbligazioni non sono assistite da alcuna garanzia, reale o personale, concessa
dal’Emittente né da terzi.

TERMINE D! PRESCRIZIONE E DECADENZA

1 diritti degli Obbiigazlonisti si prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decorsi 5 anni dalla
data in cui questi sono divenuti esigibili e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 anni daila
data di cessazione il godimento del'Obbligazione.

il Diritto di Conversione dovra essere esercitato, a pena di decadenza, nef termini previsti dal
presente Regolamento.

Nel caso in cui la Data di Scadenza di alcuno dei termini previsti dal presente Regolamento non
cada in un Giormo Lavorative Bancario, lo stesso termine si intendera differito al Giorno

Lavorativo immediatamente successivo.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

La Societd si riserverd altresi la facoltd, qualora ne ricorressero i presupposti, di avanzare
domanda di ammissione aile negoziazioni sul mercato AIM ltalia delle obbligazioni convertibiti.

REGIME FISCALE

Gli interessi e gli altri proventi relativi alle Obbligazioni nonché le plusvalenze derivant dalla
cessione delle Obbligazioni saranno soggetti a! regime fiscale di volta in volta vigente.

Sono a carico del’Obbligazionista le imposte e tasse presenti e future dovute per legge sulle
Obbligazioni efo i relativi interessi, premi e altri frutti.

LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

Il Prestito & regolato dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia relativa al Prestito ovvero al presente Regolamento che dovesse
insorgere ira 'Emittente e gfi Obbligazionisti sard competente, in via esclusiva, il Foro di

Modena.
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fine di eliminare errori materiali, ambiguita o Imprecisioni nel testo di natura tecnica o richieste
dalla normativa, ovvero al fine di integrare il medesimo, a condizione che tali modifiche non
pregiudichino i diritti e gli interessi degli Obbligazionisti e siano esclusivamente a vantaggio
degli stessi. Le modifiche saranno prontamente comunicate agli stessi secondo le modalita
previste al Paragrafo 21.2 che segue.

Tutte le comunicazioni dell'Emittente ai titolari delle Obbligazioni saranno effetiuate, e date per
conosciute dagli Obbligazionisti, mediante awviso pubblicato sul sito internet dell’Emittente
{www.primisuimotori.it) e, ove ve ne siano, con le ulteriori modalitd inderogabili previste dalla
normativa applicabile alle Obbligazioni. Tutte le comunicazioni alla Societd dovranno essere
eseguite per iscritto e consegnato a mane o recapitate tramite posta raccomandata con ricevuta
di ritorno presso la sede sociale deila Societa all'attenzione del Presidente del Consiglio di

Amministrazione.

Il possesso delle Obbiigazioni comporta la piena conoscenza e accettazione di tutte le
condizioni di cui al presente Regolamento. A tal fine, il presente Regolamento sara depositato
presso la sede dell’Emittente e pubblicato presso il sito internet dello stesso. Per quanto non
espressamente previsto dal presenfe Regolamento si applicano le norme di legge e di
regolamanto.

I riferimenti alle disposizioni normative contenuti nel presente Regolamento sono da intendersi
come riferiti a tali disposizioni come di volta in volta vigenti. Qualsiasi riferimento a un “giorno”
0 a un numero di “giorni” si intendera come riferimento a un giono di calendaric 0 a un numero
di giorni di calendario; fermo restando il disposto dell'ultimo comma dell'art. 2863 del Codice
Civile, qualora qualsiasi atto 0 adempimento debba essere compiuto, ai sensi del presente
Regolamento, in o entro uno specifico giomo di calendario e tale giorno non sia un Giorno
Lavorativo Bancario tale atto o adempimento dovra essere compiuto il primo Giorno Lavorativo
Bancario immediatamente successivo. Salvo quanto previsto al Paragrafo 6.2 per gli interessi.
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Io sottoscritto Dott. Rolando Rosa Notaio in Modena, iscrit-

to nel Ruolo del Distretto Notarile di Modena, certifico che

la presente e copia su supporto informatico conforme all'ori-

ginale del documento su supporto cartaceo, ai sensi dell'art.

22 del D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, che si trasmette ad uso del

Registro Imprese.

Imposta di bollo assolta per via telematica ai sensi del de-

creto 22.02.2007 mediante M.U.I..

Modena, 11 25.11.2016

F.to ROLANDO ROSA, NOTAIO

FIRMA DIGITALE




