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Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti
27 aprile 2017 ore 15.00 in unica convocazione



RELAZIONI ILLUSTRATIVE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI PRIMI SUI
MOTORI S.P.A. SULLE MATERIE ALL’ORDINE DEL GIORNO REDATTE Al SENSI
DELL’ART. 125TER DEL D.LGS 58/1998, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO E
INTEGRATO



ORDINE DEL GIORNO PARTE ORDINARIA

1. Esame ed approvazione del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2016: delibere inerenti e conseguenti
2. Adeguamento della durata dell’incarico di revisione legale dei conti in conformita alla normativa

prevista per i soggetti ESRI: delibere inerenti e conseguenti



1. Esame ed approvazione del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2016: delibere inerenti e consequenti
Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione della Vostra Societa Vi ha convocati in Assemblea Ordinaria per proporVi
I’approvazione del progetto di bilancio di esercizio di Primi sui Motori S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Il bilancio al 31 dicembre 2016 della Vostra Societa, redatto secondo i principi contabili italiani, chiude con
una perdita di Euro 2.835.351 . Tale risultato comporta una riduzione del patrimonio netto a Euro 2.064.240,
ovvero inferiore ai due terzi del capitale sociale, pari ad euro 4.863.138, rendendo, quindi, applicabile il
disposto dell’articolo 2446 del Codice Civile.

Tuttavia, a seguito del collocamento della tranche dell’ Aumento di Capitale avvenuto in data 17 Marzo 2017
per Euro 2.016.152, il patrimonio netto contabile ¢ salito ad Euro 4.080.392, rimuovendo quindi i presupposti
relativi all’articolo 2446 del Codice Civile .

Se con noi d’accordo, Vi invitiamo ad approvare la Relazione sulla Gestione ¢ il Bilancio costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa proponendo il
ripianamento integrale delle perdite pregresse pari a Euro 6.386.132 utilizzando :

e per Euro 324.537 la Riserva straordinaria
e per Euro 5.793.893 la Riserva Sovrapprezzo azioni
e per FEuro 267.702 la Riserva Legale

¢ rinviando a nuovo la Perdita dell’esercizio 2016.
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Se siete d’accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

“L'Assemblea ordinaria degli Azionisti di Primi sui Motori S.p.A., vista e approvata la Relazione del
Consiglio di Amministrazione, nonché preso atto della relazione del Collegio Sindacale e della relazione della
Societa di Revisione,

delibera

e di approvare il bilancio di esercizio di Primi sui Motori S.p.A. al 31 dicembre 2016 in ogni sua parte
e risultanza;

e diriportare a nuovo la perdita dell’esercizio, ammontante ad Euro 2.835.351,;

e diripianare integralmente le perdite pregresse pari a Euro 6.386.132 utilizzando :

o per Euro 324.537 la Riserva straordinaria
o per Euro 5.793.893 la Riserva Sovrapprezzo azioni
o per Euro 267.702 la Riserva Legale

o di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente, di provvedere a tutti
gli adempimenti ¢ formalita di comunicazione, deposito e pubblicazione inerenti a quanto sopra
deliberato, ai sensi della normativa applicabile, anche tramite ’ausilio di terzi incaricati.”



2. Adeguamento della durata dell’incarico di revisione legale dei conti in conformita alla normativa

prevista per i soggetti ESRI: delibere inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea Ordinaria per deliberare in merito all’adeguamento della durata dell’incarico
di revisione legale dei conti in conformita alla normativa prevista per i soggetti ESRL

Preliminarmente occorre ricordare che lo scorso 3 agosto, con la delibera Consob n.19702 la Societa ¢ stata
iscritta nell’elenco emittenti diffusi in maniera rilevante tra il pubblico (in seguito anche EIP), aggiornato il 29
luglio 2016.

A seguito di cio Primi sui Motori ha assunto lo status di soggetto ESRI secondo quanto previsto dal d.lgs
135/2016, ragion per cui & necessario conferire un incarico di revisione legale dei conti di durata novennale.

Relativamente alla modalita di rispetto della introdotta normativa, in presenza dell’incarico di revisione ad
oggl in corso per il triennio 2015-2017, affidato alla Fausto Vittucci & c. s.a.s. , in base all’art. 13 D. Lgs.
39/2010, viene a supporto il documento di ricerca Assirevi nr. 186 emanato nell’Ottobre 2014 che, richiamando
le comunicazioni Consob n. 23665 del 27 marzo 2014 (prima comunicazione) ¢ n. 57066 del 7 luglio 2014
(seconda comunicazione), prevede che si possa procedere, sulla base di una libera determinazione del revisore
e dell’emittente, “anziché al conferimento di un nuovo incarico”, ad una “trasformazione del rapporto in essere
da un incarico ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs. n. 39/2010 ad un incarico ai sensi dell’art. 17 del medesimo
decreto, prolungandone conseguentemente la durata da triennale a novennale™:

Per i soggetti che si trovino a passare dallo status di non EIP allo status di EIP, tale passaggio di status
rappresenta il momento a partire dal quale calcolare la durata novennale dell’incarico ai fini della mandatory
firm rotation; pertanto nel caso di incarichi conferiti ex art. 13 Decreto 39/2010, qualora il soggetto revisionato
assuma in seguito la qualifica di EIP, sara possibile conferire al medesimo revisore un incarico novennale ex
art. 17 Decreto 39/2010, senza soluzione di continuitd con il precedente incarico di revisione legale; nel
momento in cui, per effetto di precedenti incarichi di revisione legale conferiti senza soluzione di continuita
con tali incarichi ex art. 17 in Corso, risulti complessivamente superato il novennio, & raccomandata ’adozione
di specifiche misure di salvaguardia idonee a ridurre al minimo il rischio di familiarita tra revisore e soggetto
sottoposto a revisione.

A tal proposito, alla luce di quanto sin qui esposto si sottopone all’approvazione dell’ Assemblea una proposta
di adeguamento della durata dell’incarico di revisione legale dei conti affidato alla Fausto Vittucci & C S.a.s.
per gli esercizi 2017-2024.

Avendo acquisito la societa la qualifica di EIP nel corso del 2016, la relazione di revisione legale al bilancio
chiuso al 31 dicembre 2016 sard emessa ai sensi del combinato disposto degli art. 14 ¢ 16 comma 1 lettera )
del D. Lgs. 39/2010.

Dall’esercizio 2016 decorre pertanto la durata novennale dell’incarico in oggetto ¢ conseguentemente la
sopramenzionata trasformazione dell’incarico in corso avra valenza per gli esercizi 2017-2024.

Il Collegio Sindacale ha ritenuto legittima la proposta del Consiglio di Amministrazione in quanto conforme
alle procedure indicate, in situazioni analoghe, da Consob con le comunicazioni n. 23665 del 27 marzo 2014
e n. 57066 del 7 luglio 2014.



In ragione di quanto esposto la societa di revisione ha formulato un nuova proposta cconomica per gli esercizi
2017-2024, che il Collegio Sindacale ha giudicato congrua.
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Se siete d’accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti, con riferimento all’incarico di revisione legale dei conti conferito

dall’assemblea ordinaria del 4 maggio 2015 alla Fausto Vittucci & C. s.a.s. per il triennio 2015-2017, vista e

approvata la Relazione del Consiglio di Amministrazione, vista la proposta del Collegio Sindacale

delibera

di procedere all’adeguamento della durata dell’incarico di revisione legale dei conti, conferito alla
Fausto e Vittucci & ¢ s.a.s. in conformita alla normativa prevista per i soggetti ESRI precisandosi che ,
avendo acquisito la societa lo status di ente di interesse pubblico nel corso dell esercizio 2016 I'incarico
novennale decorrera proprio da tale esercizio e conseguentemente la sopramenzionata trasformazione
dell’incarico avra valenza per gli esercizi 2017-2024

di prevedere un compenso complessivo, per gii esercizi 2017-2024, determinato su base annua cosi
suddiviso: (i) revisione legale del bilancio di esercizio, revisione legale del bilancio Consolidato, verifica
della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione nelle scritture contabili dei

fatti di gestione, verifica del Modello UNICO e 770, Euro 25.000,00 (venticinguemila/00), (ii) revisione

contabile limitata alla situazione contabile semestrale civilistica e consolidata, Euro 9.000,00
(novemila/00.

Pey onsiglio di Amministrazione

Modena 11 aprile 2017



ORDINE DEL GIORNO PARTE STRAORDINARIA

1. Esame ed approvazione del progetto di fusione per incorporazione della societa Crearevalore s.r.l. in
Primi sui Motori S.p.A.: delibere inerenti e conseguenti

2. Proposta di variazione della denominazione sociale: delibere inerenti e conseguenti



1. Esame ed approvazione del progetto di fusione per incorporazione della societa Crearevalore s.r.l. in

Primi sui Motori S.p.A.: delibere inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione della Vostra Societd Vi ha convocati in Assemblea Straordinaria per
sottoporre alla Vostra approvazione il progetto di fusione per incorporazione della socicta Crearevalore s.r.l.
in Primi sui Motori S.p.A.

Il progetto di fusione approvato dal Consiglio di Amministrazione lo scorso 22 marzo , qui di seguito
richiamato, ¢ disponibile sul sito internet della societa.

La Fusione si inserisce nell’ambito dei Piani Industriali 2017-2021 di CV e, a livello separato ¢ consolidato,
di PSM  (di seguito i “Piani” o il “Pjano””), il cui contenuto ¢ stato approvato dai rispettivi organi
amministrativi in data 5 febbraio e 7 febbraio 2017 , e successive deliberazioni del 13 febbraio 2017 in tema
di riorganizzazione societaria, in coerenza con gli obiettivi di ottimizzazione della struttura del Gruppo , con
le operazioni di razionalizzazione dei costi nonché efficientamento della struttura stessa delle societd ¢ con

I’obbiettivo di cogliere nuove opportunita di business in un settore tutt’ora in forte e continua crescita.

In particolare, nell’ultimo esercizio, il Gruppo ha intrapreso “un percorso di miglioramento delle performance
commerciali, tenendo sotto controllo la dinamica dei costi e ponendo la massima attenzione alla gestione dei
rischi ed al mantenimento di un adeguato livello di patrimonializzazione”

Si evidenzia che la riorganizzazione proposta comportera notevoli vantaggi, tra i quali:
- una semplificazione nel governo del Gruppo;
- una riduzione della complessita gestionale;
- una piena uniformita di indirizzi operativi;
- un’apprezzabile riduzione dei costi;
- unimportante contenimento ed efficientamento delle risorse impegnate nelle Direzioni Centrali e di Rete;
- sinergie commerciali e di offerta verso i clienti prospect;
- lottimizzazione del comparto Top Spender, che acquisira proprio la denominazione ed il marchio
“Crearevalore”, e delle attivita di supporto al business.

1. Tipo, denominazione o ragione sociale e sede delle Societa partecipanti alla Fusione

Societa Incorporante

e “PRIMI SUI MOTORI S.P.A.”, Tipo: societa per azioni, con Sede Legale: in Modena (MO) cap.
41122 (Italia), viale Marcello Finzi n. 587

- Tel. +39-059 31.67.411 — Fax +39-059.88.53.45 - —Capitale sociale interamente versato, alla data del presente
Progetto di Fusione, pari ad Euro 6.021.846,00 (suddiviso in n. 6.021.846 azioni ordinarie senza espressione
del valore nominale) - Numero di iscrizione al Registro Imprese di Modena, Codice Fiscale e Partita LV A.
03162550366 - Capogruppo del Gruppo Primi sui Motori, in persona del Presidente del Consiglio di
Amministrazione e Legale Rappresentante pro tempore Ing. Alessandro Reggiani.



Societa Incorporanda

e “CREAREVALORE S.R.L.”, Tipo: societa a responsabilita limitata, con Sede Legale: in Modena
(MO) cap. 41122 (Italia), viale Marcello Finzi n. 587 — Capitale sociale interamente versato, alla data
del presente Progetto di Fusione, pari ad Euro 10.000,00 — Numero di iscrizione al Registro Imprese
di Modena, Codice fiscale e Partita .V.A.: 02403230416 — Iscritta al R.E.A. di Modena al n. 409431—
Appartenente al Gruppo Primi sui Motori, in persona dell” Amministratore Unico , Sig. Mariano
Daniele , Societa Incorporanda, i cui soci, attualmente, sono la stessa Primi sui Motori S.p.A. , titolare
di quote per nominali Euro 9.900,00 pari al 99,00 % del capitale sociale, ¢ altro socio, Sig. Giorgi
Gabriele, titolare complessivamente di quota per nominali Euro 100,00 pari al residuo 1% del
capitale sociale.

Posto che alla data del Progetto di Fusione I’ Incorporante detiene quote di CV , pari al 99,00 % del capitale
sociale dell’Incorporanda, la Fusione avra luogo in forma semplificata ai sensi dell’articolo 2505-bis del codice
civile e, pertanto, (i) non richiede la relazione degli esperti ai sensi dell’articolo 2501-sexies del codice civile,
considerato che nel caso di specie — come consentito dall’articolo 2505-bis, primo comma, del codice civile -
ai soci dell’Incorporanda, diversi dall’Incorporante, verra riconosciuto il diritto di aderire all’Offerta di
Acquisto o Diritto di Vendita (come di seguito definiti) e quindi (ii) i soci dell’Incorporanda, diversi
dall’Incorporante, avranno il diritto di far acquistare le loro azioni dall’Incorporante (di seguito 1’“Offerta di
Acquisto” o il “Diritto di Vendita”) per un corrispettivo determinato alla stregua dei criteri previsti per il
recesso (al riguardo, si veda il successivo paragrafo 6 del Progetto di Fusione).

Al soci di CV, diversi dall’Incorporante, che non concorreranno all’assunzione della delibera assembleare di
approvazione del Progetto di Fusione, spettera il diritto di recesso (di seguito il “Diritto di Recesso™) ai sensi
dell’articolo 2473, primo comma, del codice civile (al riguardo, si veda il successivo paragrafo 6 del Progetto
di Fusione).

2. Statuto sociale della Societa Incorporante con eventuali modifiche derivanti dalla Fusione

Si rileva che I’eventuale (per quanto precisato al successivo paragrafo 4) aumento di capitale di PSM per
massimi nominali euro 11.400,00, mediante emissione di n. 11.400 nuove azioni ordinarie, senza espressione
del valore nominale, da attribuire al socio di Crearevalore diverso da PSM, secondo il Rapporto di Cambio
infra indicato al successivo paragrafo 3, previo annullamento delle quote CV concambiate — dara luogo alla
modifica dell’art. 5 dello statuto sociale dell’Incorporante. Si rileva, inoltre, che, svolgendo entrambe le societa
partecipanti alla Fusione la medesima attivita di web e digital marketing, 1’attivita dell’Incorporanda & gia
compresa nell’oggetto sociale dell’Incorporante.

Lo Statuto sociale vigente dell’Incorporante PSM, qui allegato sub A) ai sensi di legge, salvo quanto esposto
relativamente all’eventuale modifica dell’art. 5 per effetto dell’aumenti di capitale a servizio della fusione, non
subira, quindi, ulteriori modifiche conseguente all’operazione di Fusione in progetto.

Vecchio Testo Nuovo Testo




Art. 5 — Capitale sociale

1l capitale sociale ¢ fissato in euro 6.021.846
(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei) ed ¢

Art. 5 — Capitale sociale

Il capitale sociale ¢ fissato in euro 6.021.846
(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei)

diviso in numero 6.021.846 | 6.033.246

(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei) (seimilionitrentatremiladuecentoquarantasei) ed

azioni prive del valore nominale. & diviso in numero 6.021.846
(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei)
6.033.246

(seimilionitrentatremiladuecentoquarantasei)
azioni prive del valore nominale.

-il resto invariato - -il resto invariato -

Si segnala, peraltro, che ’entita del detto eventuale aumento del capitale sociale di PSM al servizio del
concambio potra essere compiutamente definita solo all’esito delle procedure di esercizio dell’Offerta di
Acquisto/Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso spettanti agli azionisti di CV diversi da PSM: la Fusione
potrebbe, infatti, anche attuarsi senza procedere ad alcun aumento di capitale a servizio del concambio qualora,
all’esito delle procedure di esercizio dell’Offerta di Acquisto/Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso
spettanti al socio di CV diverso da PSM, quest’ultima venisse a detenere il 100% del capitale sociale di CV
(ipotesi nella quale le quote di CV verrebbero tutte annullate senza concambio).

Il socio di CV, diverso dalla Societd Incorporante ,che non avra esercitato i diritti, descritti al successivo
paragrafo 6, di recesso e di far acquistare alla Societa Incorporante le proprie azioni nella Societa Incorporanda,
diverra azionista di PSM (di seguito anche “Nuovo Azionista™) o incrementera la propria partecipazione in
quest’ultima ove gia ne sia socio, a decorrere dalla data di efficacia della Fusione e diverra, pertanto, soggetto,
per le azioni ricevute in concambio, alle previsioni dello Statuto sociale di PSM.

3. Rapporto di cambio delle azioni ed eventuale conguaglio in denaro

Si precisa che, posto che Crearevalore S.r.l. € partecipata al 99% da Primi sui Motori S.p.A., si ¢ ritenuto
opportuno procedere alla predisposizione documentale in forma semplificata della documentazione relativa
alla Fusione ai sensi dell’art 2505-bis, comma 1, del cod. civ.

In considerazione del fatto che la Societa Incorporante non possiede, comunque, la totalita delle quote della
Societa Incorporanda, gli organi amministrativi delle societa interessate dalla Fusione sono pervenuti alla
determinazione del Rapporto di Cambio delle quote della Societd Incorporanda in azioni della Societa
Incorporante, secondo il metodo di seguito illustrato.

Preliminarmente occorre osservare che al socio di Crearevalore diverso da PSM, verra concessa un’opzione di
vendita, ai sensi dell’art 2505-bis, comma 1, verso la societd incorporante per un corrispettivo determinato alla
stregua dei criteri previsti per il recesso. A tal proposito per la determinazione del valore delle quote gli
amministratori delle societa partecipanti alla fusione hanno ritenuto opportuno utilizzare la valutazione redatta
ai fini della fusione, dal dott. Vitaliano Noventa, commercialista in Milano, in data 21 marzo 2017 da cui si
evidenzia che il valore della societa Crearevalore s.r.l. & stato determinato, sulla base del metodo DCF
(Discounted Cash Flow), in Euro 1.723.000,00.



Tenuto conto del fatto che la societd incorporante ¢ quotata sul mercato AIM Italia gli amministratori
concordano nell’utilizzare quale parametro per la determinazione del rapporto di cambio il prezzo medio delle
azioni degli ultimi 6 (sei) mesi pari ad Euro 1,504, Alla luce di ¢id il rapporto di cambio & stato determinato
dagli amministratori delle societa partecipanti alla fusione in misura pari a numero 114 azioni ordinarie della
societd incorporante PSM , senza indicazione del valore nominale per ogni quota del valore nominale di Euro
1,00 della societa incorporanda CV. Non sono previsti conguagli in denaro.

Viene fatto, perd, salvo, nei limiti di legge, il controvalore delle eventuali quote o frazioni di quote
dell’Incorporanda (CV) che per effetto del Rapporto di Cambio fissato non fosse possibile concambiare con
un numero intero di azioni dell’Incorporante (PSM).

Alla data di approvazione del Progetto di Fusione, I’Incorporante detiene quote di CV per un controvalore di
Euro 9.900,00, pari al 99 % del capitale sociale dell’Incorporanda. Le quote dell’Incorporanda in possesso
dell’Incorporante alla Data di Efficacia della Fusione saranno, ai sensi di legge, annullate senza concambio.

4. Modalita di assegnazione delle azioni della Societd Incorporante attribuite in concambio ai Soci
dell’ Incorporanda diversi dall’Incorporante

A seguito del perfezionamento della Fusione, PSM procedera, come gia descritto al paragrafo 3,
all’assegnazione, in concambio, di azioni PSM, a favore del socio di CV, diverso da PSM, qualora non si sia
avvalso dei diritti descritti al successivo paragrafo 6 (di recesso e di far acquistare alla Societa Incorporante le
proprie azioni nella Societa Incorporanda), mediante 1’emissione, con aumento di capitale a servizio della
FFusione per massimi nominali euro 11.400,00, che sara deliberato dall’Incorporante unitamente alla Fusione a
servizio del Rapporto di Cambio suindicato, mediante emissione di nuove azioni ordinarie nel numero
massimo di 11.400 azioni senza espressione del valore nominale, azioni da attribuire al socio di CV, diverso
dall’Incorporante, secondo il Rapporto di Cambio in precedenza indicato, in proporzione alla rispettiva
partecipazione, previo annullamento delle quote CV concambiate, il tutto in modo che, ad esito delle descritte
procedure di assegnazione, al socio di CV, diverso da PSM, siano attribuite n. 114 azioni ordinarie di PSM per
ogni quota di nominali euro 1,00 di CV posseduta.

Peraltro, spettando al socio di CV, diverso da PSM, il diritto di recesso ovvero la possibilita di cedere alla
Societa Incorporante le proprie quote, come meglio specificato infra al richiamato paragrafo 6, le azioni da
emettere in concambio potranno essere anche in numero inferiore a quello massimo indicato, precisandosi che
la Fusione potrebbe anche attuarsi senza procedere ad alcun aumento di capitale a servizio del concambio
qualora, all’esito delle procedure di esercizio dei diritti descritti al successivo paragrafo 6 (di recesso e di far
acquistare alla Societd Incorporante le propric azioni nella Societd Incorporanda) spettanti al socio di CV
diverso da PSM, quest’ultima venisse a detenere il 100% del capitale sociale di CV (ipotesi nella quale le
quote di CV verrebbero tutte annullate senza concambio).

A seguito del perfezionamento della Fusione, PSM procedera, inoltre, ai sensi di legge, all’annullamento, senza
concambio, delle quote di CV detenute da PSM, ivi comprese quelle a PSM rivenienti nel contesto della
procedura di recesso e/o a seguito dell’adesione, da parte del socio di CV diverso da PSM, all’Offerta di
Acquisto, di cui al successivo paragrafo 6. Nessun onere verra posto a carico dei soci per le operazioni di
concambio. Le azioni della Societa Incorporante da attribuire in concambio saranno messe a disposizione del
socio di Cv diverso da PSM secondo le forme proprie delle azioni accentrate presso Monte Titoli S.p.A. ¢
dematerializzate a partire dal primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di decorrenza degli effetti
civilistici della Fusione, ai sensi del successivo paragrafo 7 del presente Progetto di Fusione,



5. Data dalla quale le azioni ordinarie di PSM assegnate in concambio partecipano agli utili

Le azioni di nuova emissione di PSM assegnate dall’Incorporante in sede di concambio delle quote
dell’Incorporanda avranno godimento regolare con decorrenza retroattiva dal primo giorno  dell’anno
solare/esercizio sociale nel corso del quale si produrra ’efficacia civilistica della Fusione, ai sensi dell’articolo
2504-bis, secondo comma, del codice civile e del successivo paragrafo 7 del presente Progetto, e quindi dal 1°
gennaio 2017, In particolare, le azioni ordinarie assegnate in concambio attribuiranno ai loro possessori diritti
equivalenti a quelli spettanti ai possessori delle azioni in circolazione.

6. Recesso e Offerta di Acquisto/Diritto di Vendita delle azioni della Societa Incorporanda

Nell’ambito dell’operazione di Fusione, spettera il diritto di recesso, totale o parziale, al socio di CV, diverso
da PSM, che non abbia concorso all’assunzione della delibera di approvazione del Progetto di Fusione — ossia
ai socio assente, astenuto o dissenziente —, diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2473, del codice civile o
comunque spettante per legge o per statuto.

Al sensi dell’articolo 2473, secondo comma, del codice civile, il valore di liquidazione delle azioni di
Crearevalore, di proprieta dei soci terzi rispetto a PSM, ai fini del recesso ¢ stato determinato in data 22 marzo
2017 dall’ Amministratore Unico di Crearevalore, sulla base della valutazione effettuata sulla societa
Crearevalore dal Dott. Vitaliano Noventa, dottore commercialista in Milano (MI), in euro 172,3 per ciascuna
quota di nominali Euro 1,00.

Il socio di CV legittimato all’esercizio del diritto di recesso potra esercitare il proprio diritto, per tutta o per
parte della quota detenuta, mediante lettera raccomandata che dovra essere spedita entro 15 giorni
dall’iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera che lo legittima, ossia della deliberazione
dell’ Assemblea di CV che abbia approvato il Progetto di Fusione (di seguito, il “Termine di Recesso”).

I.’efficacia del Diritto di Recesso ¢ condizionata al perfezionamento dell’operazione di Fusione.

Inoltre ed alternativamente, trattandosi di fusione per incorporazione di societd posseduta per una quota di
partecipazione superiore al 90% del capitale sociale, come sopra gia precisato, e non essendosi provveduto alla
richiesta di redazione di un parere di congruita ex articolo 2501-sexies del codice civile, ¢ riconosciuto al socio
di CV, diverso da PSM, ai sensi ¢ per gli effetti dell’articolo 2505-bis, primo comma, del codice civile, il diritto
di far acquistare le quote, da egli detenute in Crearevalore, dalla Incorporante PSM, ad un corrispettivo
determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso, ai sensi dell’articolo 2473, secondo comma, del
codice civile (c.d. Offerta di Acquisto o Diritto di Vendita). 1l corrispettivo spettante al socio di
Crearevalore, diverso da PSM, che esercitera tale diritto, ¢ stato determinato in data 22 marzo 2017
dall’ Amministratore Unico di Crearevalore, alla stregua dei criteri previsti per il diritto di recesso, sulla base
della valutazione effettuata sulla societa Crearevalore dal Dott, Vitaliano Noventa, dottore commercialista in
Milano (MI), in euro 172,3 per ciascuna quota di nominali Euro 1,00.

I termini e le modalita per I’adesione all’Offerta di Acquisto e per I’esercizio quindi del Diritto di Vendita
saranno i medesimi previsti per I’esercizio del diritto di recesso, come precedentemente indicati.



7.  Effetti civilistici della Fusione, imputazione delle operazioni al bilancio della Societa Incorporante
ed effetti fiscali

Gli effetti civilistici-giuridici della Fusione, ovvero la data in cui quest’ultima produrra effetti ai sensi
dell’articolo 2504-bis, secondo comma, del codice civile, sara quella in cui sia stata effettuata I’ultima delle
iscrizioni dell’atto di Fusione ai sensi dell’articolo 2504 del codice civile.

Per gli effetti di cui agli articoli 2501-ter, numero 6), ¢ 2504-bis, terzo comma, del codice civile, le operazioni
dell’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell’Incorporante con efficacia retroattiva a decorrere dal primo
giorno dell’anno solare/esercizio sociale nel corso del quale si produrra I’efficacia civilistica della Fusione, ai
sensi dell’articolo 2504-bis del codice civile, come sopra indicata, e, quindi, presumibilmente dal 1° gennaio
2017. Dalla stessa data decorreranno anche gli effetti fiscali della Fusione, ai sensi dell’articolo 172, comma
9, del D.P.R. n. 917/1986.

8. Trattamento riservato a particolari categorie di soci o ai possessori di titoli diversi dalle azioni

Non vi sono nelle societa partecipanti alla Fusione particolari categorie di soci cui riservare specifici
trattamenti. La Societd Incorporanda non ha emesso titoli, cui possa essere riservato, nel contesto di questa
Fusione, un trattamento particolare. Non sussistono trattamenti riservati ai possessori di titoli diversi dalle
azioni nella Incorporante, con la precisazione:;

a) che al possessori di obbligazioni convertibili “PSM 2015-2021 — Obbligazioni Convertibili” ¢ stato
concesso il diritto di conversione anticipata di cui all’art. 2503-bis (di cui ¢ stato dato avviso mediante
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale Parte II n. 27 del 04/03/2017) fermo restando che ai sensi dell’art.
10.1 lettere c) del Regolamento del Prestito “PSM 2015-2021-Obbligazioni Convertibili” gli
Obbligazionisti prendono atto che il preavviso di 90 giorni stabilito per la conversione delle obbligazioni
convertibili previsto dall'art. 2503-bis, comma 2, del Codice Civile ¢ derogabile dall’Emittente purché:

(i) sia concesso agli Obbligazionisti almeno un mese rispettivamente dal deposito o dalla pubblicazione
dell'avviso per richiedere la conversione; e

(ii) sia assicurata l'emissione delle Azioni di Compendio in tempo utile per la partecipazione alle Assemblee
della Societa in relazione alle quali & prevista la facolta di conversione anticipata.

9. Vantaggi particolari eventualmente proposti a favore degli Amministratori delle societa
partecipanti alla Fusione

Non sussistono benefici o vantaggi particolari a favore degli Amministratori delle societa partecipanti alla
Fusione.

10. Inapplicabilita dell’articolo 2501-bis del codice civile

Alla presente Fusione non si applicano le disposizioni di cui all’articolo 2501-bis del codice civile “fusione a
seguito di acquisizione con indebitamento”, poiché non ne ricorrono i presupposti.

At sensi dell’articolo 2505-bis del codice civile, alla fusione per incorporazione di una o pill societa in
un'altra che possiede almeno il novanta per cento delle loro azioni o quote non si applicano le disposizioni



dell'articolo 2501 quater, 2501 quinquies, 2501 sexies € 2501 septies, qualora venga concesso agli altri soci

della societa incorporata il diritto di far acquistare le loro azioni o quote dalla societa incorporante per un

corrispettivo determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso.
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Se siete d’accordo, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Primi sui Motori S.p.A., esaminate le richieste sottopostele

L

delibera

"di approvare ii Progetto di Fusione depositato e iscritto ai sensi di legge e allegato al presente
verbale, e di procedere conseguentemente alla fusione per incorporazione della societa Crearevalore
S.r.l. nella societa Primi sui Motori S.p.A., espressamente approvando la Fusione medesima;

di aumentare il capitale sociale dell'incorporante Primi sui Motori S.p.A., a servizio del concambio,
di un importo di nominali Euro 11.400,00 mediante emissione di n. 11.400 nuove azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominate aventi godimento regolare, il tutto secondo ii
seguente rapporto di cambio: isoci di Crearevalore S.r.l. diversi da Primi sui Motori S.p.A avranno
diritto a ottenere, per ogni nominali Euro 1 (uno) del capitale sociale di Crearevalore S.r.l., n. 114
azioni ordinarie di nuova emissione Primi sui Motori S.p.A., prive del valore nominate, senza
previsione di conguagli in denaro, fatto, pero, salvo, nei limiti di legge, il controvalore delle eventuali
quote o frazioni di quote dell’Incorporanda (Crearevalore) che per effetto del Rapporto di Cambio

fissato non fosse possibile concambiare con un numero intero di azioni dell’Incorporante,

precisandosi altresi che a detto aumento di capitale a servizio del concambio verra dato seguito
unicamente nel caso in cui il socio di Crearevalore diverso da primi sui Motori S.p.A. non abbia
esercitato il diritto di recesso e/o del Diritto di Vendita della propria quota nel termine di giorni 15
decorrenti dall'iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera che lo legittima, ossia della
deliberazione dell’Assemblea di Crearevalorve che abbia approvato il Progetto di Fusione

di adottare, con decorrenza dalla data di efficacia della fusione, lo statuto sociale allegato al Progetto
di Fusione sub "A comprensivo della seguente modifica:

Art. 5 — Capitale sociale Il capitale sociale é fissato in euro 6:024-846
(seintioniventunomilaottocentognarantases) 0.033.246

(seimilionitrentatremiladuecentoquarantasei) ed é diviso in numero 6-024-846

(seimitioniventunomitaottocentoquarantases) 6.033.246

(seimilionitrentatremiladuecentoquarantasei) azioni prive del valore nominale. — il vesto invariato,

precisandosi altresi che a tale suddetta modifica statutaria si procedera unicamente nel caso in cui
il socio di Crearevalore diverso da Primi sui Motori S.p.A. non abbia esercitato il diritto di recesso
e/o il Diritto di Vendita della propria quota nel termine di giorni 15 decorrenti dall’iscrizione nel
Registro delle Imprese della delibera che lo legittima, ossia della deliberazione dell’Assemblea di
Crearevalore che abbia approvato il Progetto di Fusione



di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente, ogni pitt ampia facolta di
apportare ai deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che
si rendesse necessaria, a richiesta di ogni Autorita competente ovvero in sede di iscrizione al Registro
delle Imprese, in rappresentanza della Societa,

di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente, ¢ anche per mezzo di
speciali procuratori all'vopo nominati ogni pin ampio potere, senza esclusione alcuna, per dare
attuazione alla fusione, secondo le modalita e nei termini previsti nel Progetto di Fusione, oltre che
nella presente deliberazione e quindi, senza limitazione alcuna, per: (i) stipulare e sottoscrivere l'atto
pubblico di fusione, nonché ogni eventuale atto ricognitivo, integrativo, strumentale e/o rettificativo
che si rendesse necessario od opportuno, definendone ogni patto, condizione, clausola, termine e
modalita nel rispetto del Progetto di Fusione,(ii) inserire nell'atto di fusione ogni variazione,
integrazione o precisazione che si rendesse necessaria od opportuna, ivi inclusa la data di efficacia
ai sensi e per gli effetti dell'art. 2504-bis, secondo comma, Codice Civile; (iii) depositare e pubblicare,
ai sensi di legge, il testo dello statuto sociale aggiornato con le variazioni apportate con la presente
delibera e a seguito della relativa esecuzione della stessa;

provvedere in genere a quant'altro richiesto, necessario, utile o anche solo opportuno per la completa
attuazione delle deliberazioni di cui sopra, consentendo volture, trascrizioni, annotamenti, modifiche
e rettifiche di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra sede competente, nonché la presentazione
alle competenti Autorita di ogni domanda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che
dovesse essere richiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini dell'operazione;



2. Proposta di variazione della denominazione sociale: delibere inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,
siete stati convocati per discutere e deliberare la proposta di variazione della denominazione sociale.

La proposta nasce dalla volonta di rendere pill attuale ¢ rappresentativo il nome della Societa in considerazione
del fatto che la stessa oggi possiede un portafoglio prodotti ricco ¢ che copre gran parte dell’offerta digitale
rendendo cosi molto limitativa I’attuale denominazione, legata esclusivamente al mondo dei motori di ricerca.
A tal proposito Vi proponiamo di variare I’attuale denominazione sociale da Primi sui Motori S.p.A. a PRISMI
S.p.A.

Al fine al fine di assicurare alla Societa un arco temporale sufficiente a garantire la necessaria continuita nej
rapporti in essere ¢ di poter agevolare il passaggio dall’attuale denominazione alla nuova nonche contenere i
costi derivanti da questa variazione Vi proponiamo di adottare la variazione con decorrenza dal giorno | ottobre
2017.

Per quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione propone di modificare I’art. 1 di seguito riportato con il
raffronto tra il testo vigente ¢ quello proposto, con evidenza delle relative modifiche,

[ Vecchio Testo Nuovo Testo
Art. 1 — Costituzione Art. 1 - Costituzione
E' costituita una Societa per Azioni con la | E' costituita una Socictd per Azioni con la
denominazione sociale di "PRIMI SUI MOTORI | denominazione sociale di "PRISMI S.P.A.".
S.P.A."
]
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Se siete d’accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:
“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Primi sui Motori S.p.A., esaminate le richieste sottopostele

Delibera

= di modificare la denominazione sociale in “PRISMI S.p.A" conseguentemente modificando l'articolo | )
del vigente statuto sociale secondo il testo seguente: “Art. 1 — Costituzione -E' costituita una Societd per
Azioni con la denominazione sociale di "PRISMI S.p.A.", precisandosi a riguardo che tale variazione
avra efficacia a decorrere dal giorno 1 ottobre 2017

- di conferire come conferisce al Consiglio di Amministrazione e per esso al suo Presidente, anche per
mezzo di speciali procuratori all ‘uopo nominati, ogni pit amplo potere, senza esclusione alcuna, per
dare attuazione alla variazione della denominazione sociale, secondo le modalita e nei termini previsti
dalla presente deliberazione, per depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo dello statuto sociale
aggiornato, una volta decorso il termine del 1 ottobre 201 7, con le variazioni apportate con la presente
delibera e a seguito della relativa esecuzione della stessa.

Modena 11 aprile 2017




