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VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA DI
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I1 ventisette aprile duemiladiciassette

27 aprile 2017

alle ore 15:30 (quindici e trenta), a Modena,

Viale Finzi n. 587.

Davanti a me, NOTAICO ROLANDC ROSA, del Distretto

Notarile di Modena, sede di Modena, €& comparso

il signor:

- REGGIANI ALESSANDRO, nato a Modena 11 4 £feb-

braio 1972, residente a Modena, frazione Cognen-

to, Via Jacopo da Porto Sud 160/1;

della cui identita personale io Notaio sono cer-

to,

premesso

- che & convocata per questo giorno, luoge ed o-

ra, in unica convocazione, l'assemblea, sia di

parte ordinaria che di parte straordinaria, dei

soci della "PRIMI SUI MOTORI S.P.A." (Codice Fi-

scale e Partita I.V.A. dichiarati: 03162550366),

con sede a Modena, Viale Finzi n. 587, capitale

sociale euro 6.021.846 (seimilioniventunomilaoct-

tocentoquarantasei) interamente versato, iscrit-
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ta nel Registro Imprese di Modena al n.
03162550366, R.E.A. n. MO - 364187; -------------
per discutere e deliberare sul seguente ---------

——————————————— ORDINE DEL GIORNO ------------—--

Parte Ordinaria --------=---------ommmn -

1) Esame ed approvazione del Bilancio di Eserci-
zio al 31 dicembre 2016; delibere 1inerenti e
conseguenti. ---------c---omooo oo

2) Adeguamento della durata dell'incarico di re-
visione legale dei conti in conformitd alla nor-
mativa prevista per 1 soggetti ESRI; delibere i-
nerenti e conseguenti. -------------mmooa o

Parte Straordinaria ---------------“----------——-

1) Esame ed approvazione del progetto di fusione
per 1ncorporazione della Societa Crearevalore
s.r.l1. in Primi sui Motori s.p.a.; delibere ine-
renti e conseguenti. ------------------—-—--~-~---~

2) Proposta di wvariazione della denominazione
sociale; delibere inerenti e conseguenti. -------
Cid premesso, mi richiede di far constare da
verbale in forma pubblica, le risultanze del-
l'assemblea medesima di parte stracrdinaria,
dandosi atto, da parte del comparente, che gli
argomenti all'ordine del giorno di parte ordina-

ria sono stati prima d'ora trattati e deliberati



dall'assemblea ordinaria dei soci in forma di
verbale non notarile. — se-secemooomomnaoiio

Aderendo alla richiesta fattami, io Notaio do
atto di guanto segue.  -------------o-o---------

Assume la presidenza dell'assemblea, al sensi
deli'art. 11) del wvigente Statuto Sociale, il
Presidente del Consiglioco di Amministrazione del-
la Societa, signor Reggiani Alessandro, sopra i-
dentificato, il quale constata e dichiara che:

- sono presenti, in proprio e per deleghe, di
cui 1l Presidente constata e dichiara la regola-
rita, e che vengono acgquisite agli atti della
Societa deliberante, tanti soci portatori di
complessive n. 1.546.516 (unmilionecinquecento-
quarantaseimilacingquecentosedici) azioni senza
espressione del valore nominale di c¢iascuna a-
zione, pari complessivamente al 25,68% (venti-
cinque virgola sessantotto per cento) del capi-
tale sociale, aventi diritto di voto; come da e-
lenco predisposto dall'Ufficio di Presidenza,
che si allega ad A), omessane la lettura per e-
spressa volonta del comparente; — ---------------

- 1 soci intervenuti all'assemblea sono iscritti
nel Libro Soci ed hanne tutti diritto di voto;

- & presente, dei membri del Consiglio di Ammi-



nistrazione della Societa, 1l signor Reggiani A-
lessandro (Presidente) ; risultano assenti giu-
stificati 1 Consiglieri signori Firpo Alessan-
dro, Mussano Roberto, Galloni Cristian e Catala-
no Luca;  -—------------mec-s-m--—am=a= S

- sono presenti, dei membri Effettivi del Colle-
gio Sindacale della Societa, 1 signori Vaccari
Marce (Presidente) e Volpi Sergio (Sindaco Ef-
fettivo), aventi i requisiti di legge, come il
Presidente dichiara e attesta; risulta assente
giustificato il signor Longo Vito (Sindaco Ef-
fettivo); W --------mmmm e

- la presente assemblea & regolarmente costitui-
ta, ai sensi dell'art. 10) comma 1 del vigente
Statuto Sociale, essendo stata convocata median-
te avviso pubblicato in data 27 marzo 2017, sul
sito internet della Societd, nonché&, per estrat-
to, sul dquotidianc a diffusione nazionale "Ita-
lia Oggi" in data 27 marzo 2017; nonché diffuso
in data 27 marzo 2017, tramite S8SDIR; ed essen-
dosi superata la maggioranza prevista, per la
presente assemblea, dall'art. 2369 commi 1 e 7
C.C.; ed é& idonea a deliberare sugli argomenti
all'Ordine del Gicrno sopra riportato. — --------

A questo punto, il Presidente constata e fa con-



statare: = —---mmmmmm -

- che 11 capitale sociale attualmente sotto-
scritto e versato della Societa deliberante am-
monta ad euroc 6.021.846 (seimilioniventunomi-

laottocentoquarantasei), ed @& rappresentato da
n. 6.021.846 (seimilioniventunomilaottocentoqua-

rantasei) azioni ordinarie senza espressione del
valore nominale di ciascuna agzione;  --------—---

- che la Societa non detiene azioni proprie; --

- che, a seguito dell'ammissione alla guotazione
al mercato AIM Italia - Mercato Alternative del
Capitale ("AIM Italia"), le azioni sono state
dematerializzate ed & stato rilasciato da cia-
scun intermediarioc depositario il biglietto di
ammissione per c¢iascun socio;  -----------------

- che il Presidente ha comungque accertato 1'i-
dentitd dei presenti e la legittimazione degli
stessi a partecipare alla presente assemblea; -

- che hanno diritto ad intervenire in assemblea
gli azionisti in possesso della certificazione
della S8ocietad, effettuata dall'intermediario, in
conformitad alle proprie scritture contabili, in
favore del soggetto a cui spetta il diritto di
voto ai sensi dell'art. 83 sexies del D.Lgs.

58/1998 ("TUF")} sulla base delle evidenze rela-



tive al termine della giornata <contabile del
settimo giorno di mercato aperto precedente la
data fissata per la presente assemblea; le regi-
strazioni in accredito e in addebito compiute
sui conti successivamente a tale termine non ri-
levano ai fini della 1legittimazione all'eserci-
zio del diritto di voto in assemblea;  ---------
- che ai sensi dell'art. 83 sexies, comma 4 del
TUF, le comunicazioni degli intermediari sono
pervenute alla societd entro la fine del terzo
giorno di mercato aperto precedente 1la data fis-
sata dalla presente assemblea, ossia entro il
glorno 24 aprile 2017; e che resta ferma la le-
gittimazione all'intervento e al voto qualora le
comunicazioni giano pervenute alla societd oltre
il suddetto termine, purché entro 1l'inizioc dei
lavori assembleari della singola convocazione;

- che 1 soci intervenuti, preliminarmente inter-
pellati, hanno dichiarato di non trovarsi in una
di quelle situazioni che per 1legge comportano
carenza o© decadenza nell'esercizio del diritto
di votO; @ e eme e e -

- che non sono pervenute alla Societd, preceden-
temente allo svolgimento dell'adunanza, domande

sulle materie all'ordine del giorno, né richie-



ste d'integrazione dello stesso.  --------------
A qguesto punto, il Presidente dell'assemblea,

prima di iniziare 1la trattazione degli argomenti

all'ordine del giorno, comunica quanto segue:
- 1 soggetti che partecipano, direttamente o in-
direttamente, in misura superiore al 5% (cinque
per cento) al capitale sociale della Societa
sottoscritto, rappresentato da azioni con dirit-
to di wvoto, secondo le risultanze del libro dei
soci, 1integrate dalle comunicazioni ricevute ai
sensi dell'art. 120 D.Lgs. 24.2.1998 n. 58 (il
"Testo Unico della Finanza} e da altre informa-
zioni a disposizione, sono i seguenti: « --------
* Azionista: Syner.it Informatica srl  ---------
Azioni ordinarie possedute: n. 1.146.688 (unmi-
lionecentoguarantaseimilaseicentottantotto) -~
Quota%: 19,04% (diciannove virgola =zero quattro
per centQ)  m-smemmmee o mmmmee e

* Azionista: Tendercapital Secular Euro  ------ -
Azioni ordinarie possedute: n. 399.828 (trecen-
tonovantanovemilaottocentoventotto) -----------
Quota%: 6,64% (seli virgola sessantaquattro per
centO} @ —mmmmmm e - - -

- non esistono, per quanto risulta alla Societa,

patti parasociali di cui all'art. 122 Testo Uni



co della Finanza;  ----------------—-——-=-————---

- 1 nominativi dei partecipanti, in proprio o
per delega, con 1l'indicazione del numero delle
azioni per le quali & stata effettuata la conmu-
nicazione da parte dell'intermediario alla So-
cieta ai sensi dell'articolo B83-sexies del Testo
Unico della Finanza, nonché i nominativi dei so-
ci deleganti e dei soggetti che dovessero votare
in qualita di creditori pignoratizi, riportatori
e usufruttuari, risultano dall'elenco allegato
ad A) al presente verbale; mentre le certifica-
zioni rilasciate dagli intermediari e le deleghe
per l'intervento in assemblea verranno conserva-
te dalla Societa deliberante; — -----------------

- 1 nominativi dei soggetti che hanno espresso
voto contrario, si sono astenuti o© si sono al-
lontanati prima di wuna votazione e il relativo
numero di azioni possedute saranno riportati nel
verbale assembleare; i1l Presidente invita per-
tanto c¢oloro che intendessero allontanarsi dal-
l'assemblea, in gualsiasi momento, anche solo
temporaneamente, a darne idonea comunicazione e
a restituire 1le schede di partecipazione al per-
sonale incaricato per le rilevazioni del caso;

- la sintesi degli interventi con 1'indicazione



nominativa degli intervenuti, le risposte forni-
te e le eventuali dichiarazioni a commento sa-
ranno anch'esse riportate nel verbale dell'as-
semblea.,  --------------c---mmmmm -

A questo punto, il Presidente invita formalmente
i partecipanti, in proprioc o per delega, a di-
chiarare 1l'eventuale carenza di legittimazione
al wvoto, ai sensi della vigente disciplina in
materia.  -----mmrmmme e

Il Presidente, dato atto che non €& stata resa
alcuna dichiarazione ai sensi del punto prece-
dente, constata e fa constare all'assemblea che
nessuno degli intervenuti denuncia 1l'esistenza
di situazioni ostative all'esercizio del diritto
di voto.  —----mmmmm e

A questo punto il Presidente, previo accertamen-
to dell'identitd e legittimazione ad intervenire
all'assemblea dei presenti, passa alla tratta-
zione degli argomenti posti all'Ordine del Gior-
no di Parte Straordinaria., — ----------------—----

Sul Primo Punto di Parte Straordinaria: il Pre-

sidente, dato atto che si & tenuta prima d'ora
l'assemblea  di parte ordinaria della Societda,
che ha deliberato in ordine ai punti Prime e Se-

condo dell'ordine del giorno di parte ordinaria,



approvando, 1in particeolare, il bilancio di eser-
cizio della Societda riferito alla data del 31
dicembre 2016; illustra all'assemblea il proget-

to di fusione tra le Societd "PRIMI SUI MOTORI

S.P.A.", sopra identificata; e "CREAREVALORE
S.R.L." {Codice Fiscale e Partita I.V.A.:
02403230418), con sede a Modena, Via Marcello

Finzi n. 587, capitale sociale euro 10.000 ({die-
cimila) interamente versato, iscritta nel Regi-
stro Imprese di Modena al n. 02403230416, R.E.A.
n. MO - 409431; Societd assoggettata all'atti-
vitd di direzione e coordinamento da parte della
"PRIMI SUI MOTORI S.P.A.", sopra identificata;
mediante incorporazione della Societd "CREAREVA-
LORE S.R.L." nella Societa "PRIMI SUI MOTORI
S.P.A.", redatto in data 22.3.2017; progetto ap-
provato dall'Organo Amministrativo delle predet-
te Societd in data 22.3.2017, depositato presso
il Registro Imprese di Modena in data 23.3.2017
prot.n. 13980 {(da parte della "PRIMI SUI MOTORI
S.P.A.") ed iscritto ivi in data 24.3.2017; de-
positato presso 1l Registro Imprese di Modena in
data 23.3.2017 ©prot.n. 13977 (da parte della
"CREAREVAILORE S.R.L.") ed iscritto ivi in data

24.3.2017; progetto di fusione depositato in co-

10



pia nelle sedi delle Societa partecipanti alla
fusione in data 22.3.2017 (gquanto alla "PRIMI
SUI MOTORI S.P.A."%"); 1in data 22.3.2017 (quanto
alla "CREAREVALORE S.R.L.") e fino a tutt'oggi,
e ne propone l'approvazione dell'assemblea. ---
Il Presidente illustra quindi all'assemblea i
motivi per cui si rende opportuno addivenire al-
la fusione delle predette Societd mediante in-
corporazione della Societda "CREAREVALORE S.R.L."
nella Societa "PRIMI SUI MOTORI S.P.A.", sulla
base del progetto di fusione sopra menzionato.

I1 Presidente osserva, al riguardo, che 1l'opera-
zione di fusione ei inserisce nell'ambito dei
piani industriali 2017 - 2021 delle Societa par-
tecipanti alla fusione, il culi contenuto & gtato
approvato dai rispettivi Organi Amministrativi
in rispettive date 5.2.2017 (quanto alla "CREA-
REVALORE S.R.L.") e 7.2.2017 (guanto alla "PRIMI
SUTI MOTORI S.P.A."), con successive deliberazio-
ni in data 13.2.2017 in tema di riorganizzazione
societaria, in coerenza con gli obiettivi di ot-
timizzazione della struttura del gruppo, di ra-
zionalizzazione del costi e di efficientamento
delle strutture societarie, nonché con l'obiet-

tivo di cogliere nuove opportunita di lavoro in

11



un settore tuttora in forte continua crescita.
A questo punto il Presidente illustra le moda-
1litd di esecuzione della proposta fusione, ed e-
BPOIE:  — - mmmm e e e e e e e oo — oo
che attualmente 1la Societa "PRIMI SUI MOTORI
S.P.A." detiene wuna partecipazione al capitale
sociale della "CREAREVAILORE S.R.L." superiore al
90% (novanta per cento), e, precisamente, pari
al 99% (novantanove per cento) del capitale so-
ciale (spettando, il residuo 1% - uno per cento
- del capitale sociale al signor Giorgi Gabrie-
le, nato a Pesaro il 14 novembre 19492, Codice
Fiscale: GRG GRL 49814 G479Z); pertanto, la fu-
sione si realizzerd nelle forme semplificate di
cui all'art. 2505 bis C.C., in quanto verrda con-
cesso, come appresso specificato, ai soci di mi-
noranza della Societa incorporanda il diritte di
far acquistare 1le 1loro guote dalla Societa in-
corporante per un corrispettivo determinato alla
stregqua dei criteri previsti per il recesso; --
- che, a norma dell‘art. 2505 bis C.C., non si
applicano, alla fattispecie, le disposizioni de-
gli artt. 2501 quater C.C., in tema di redazione
della situazione patrimoniale; 2501 quingquies

C.C., in tema di relazione dell'organo ammini-

12



strativo; 2501 sexies C.C., in tema di relazione
degli esperti; 2501 septies C.C., in tema di de-
posito di atti; dal momentoc che wverrd concesso,
ali soci di minoranza della Societd incorporanda
il diritto di far acquistare le loro gquote dalla
Societd incorporante per un corrispettivo deter-
minato alla stregua del criteri previsti per il
TeCESS0; == == mmmmm e e e e

- che non esistono possessori di altri strumenti
finanziari che attribuiscano diritto di voto
nella Societd deliberante; e m e m e ————— i ———

- <c¢he, versandosi comungue nell'ipotesi di fu-
sione ai sensi dell'art. 2505 bis C.C., gli Or-
gani Amministrativi delle Societd partecipanti
alla fusione sono pervenuti alla determinazione
del rapporto di cambio delle quote della Societa
incorporanda in azioni della Societa incorporan-
te; precisando che, quale parametro per la de-
terminazione del rapporto di cambio (tenendo
conto del fatto che la Societd incorporante &
quotata sul mercato AIM Italia), =i é& utilizzato
il prezzo medio delle azioni degli ultimi 6
(sei) mesi, pari ad euro 1,504 (uno virgola cin-
quecentoquattre) per ciascuna azione; alla 1luce

di ¢id, il rapporto di cambio & stato determina-
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to in misura pari a n. 1ll4 (centoquattordici) a-
zioni ordinarie della Societa incorporante, sen-
za indicazione del valore nominale, per ogni
quota del wvalore nominale di euro 1 (uno} della
Societa incorporanda, senza la previsione di al-
cun conguaglio in denaro, e fatto salvo, nei 1li-
miti di 1legge, il controvalore delle eventuali
guote o frazioni di gquote dell'incorporanda che,
per effetto del rapporto di cambio, non fosse
possibile concambiare con un numero interoc di a-
zioni dell'incorporante; per contro, le quote
della Societa incorporanda in possesso della So-
cietda incorporante, sarannc, alla data di effi-
cacia della fusione, annullate senza concambioc;--

- che, come sopra precisato, al suddetto socio
di minoranza dell'incorporanda verra concessa u-
n'opzione di vendita, ai sensi del comma 1 del-
l'art. 2505 bis C.C., nei confronti della 8So-
cietda incorporante, per un corrisgpettivo deter-
minate alla stregua dei criteri previsti per il
recesso; precisa che, per la determinazione del
valore complessivo delle gquote della Societd in-
corpecranda, gli Organi Amministrativi delle So-
cietd partecipanti alla fusione hanno ritenuto

opportuno utilizzare la valutazione redatta, ai

14



fini della fusione, dal Dottore Commercialista
Vitaliano Noventa, con studic a Milano, in data
21.3.2017, dalla quale si evidenzia che il wvalo-
re complessivo delle quote della Societd incor-
poranda & stato determinato, sulla bage del me-
tode DCF, in complessivi euro 1.723.000 (unmi-
lionesettecentoventitremila);  --~---c-coooooo_o

- che, come sopra precisato, al suddetto socio
di minoranza dell'incorporanda, qualora questi
non consenta all'assunzione della delibera as-
sembleare della Societd incorporanda medesima di
approvazione del progetto di fusione, spettera
il diritto di recesso ai =sensi dell'art. 2473
comma 1 C.C.; precisa al riguardo che il wvalore
di liguidazione delle quote della "CREAREVALORE
S.R.L." di proprietd del suddetto socio di mino-
ranza, €& stato determinato dall'Organo Ammini-
strativo della Societda incorporanda medesima,
pur non sussistendone l'obbligo, in data
22.3.2017, e sulla base della valutazione patri-
moniale della Societd incorporanda di cui al
comma precedente, in euro 172,3 (centosettanta-
due virgola tre) per ciascuna quota di nominali
euro 1 (uno) posseduta dal suddetto socio di mi-

noranza; al riguardo, come risulta dal progetto

18



di fusione, detto socio di minoranza potrid eser-
citare il diritto di recesso per tutta o parte
della quota di sua titolarita, mediante lettera
raccomandata che dovra essere spedita entro 15
(quindici) giorni dall'iscrizione mnel competente
Registro Imprese della deliberazione della So-
cietd incorporanda che abbia approvate il pro-
getto di fusione; dandosi atteo che 1l'efficacia
del diritto di recesso & comungque condizionata
al perfezionamento dell'operazione di fusione;
- che, 1in alternativa al recesso, al suddetto
socio di minoranza della Societd incorporanda
viene riconosciuteo il diritte di far acquistare
le quote dal medesimo detenute nell'incorporanda
stessa, da parte della incorporante "PRIMI SUI
MOTORI S.P.A.", per un corrispettivo determinato
alla stregua dei criteri previsti per il reces-
so, e, pertanto, per un corrispettivo di euro
172,3 ({(centosettantadue virgola tre) per ciascu-
na gquota di nominali euro 1 (uno} posseduta dal
suddetto socio di minoranza; — ------------------
che, 1in wvista dell'eventualitd che il suddetto
socio di minoranza della Societd incorporanda
non si sia avvalso dei diritti di cui ai commi

precedenti (diritto di recesso e diritto di far

16



acquistare alla incorporante 1le proprie gquote
nella incorporanda), e della conseguente asse-
gnazione, al suddetto socio di minoranza, di a-
zioni dell'incorporante, in sede di atto di fu-
sione, gi rende necessario deliberare un aumento
di capitale della "PRIMI SUI MOTORI S.P.A." a
servizio della fusione per massimi nominali euro
11.400 (undicimilagquattrocento) - con riferimen-
te al Rapporto di Cambio precedentemente indica-
to, e cloé n. 114 (centoquattordici) azioni or-
dinarie della Societd incorporante per ogni quo-
ta del valore nominale di euroc 1 (uno) della So-
cieta incorporanda - mediante emissione di n.
11.400 (undicimilaquattrocento) nuove azioni or-
dinarie senza esgpressione del valore nominale,
da attribuire al suddetto socio di minoranza
dell'incorporanda, previo annullamento delle
gquote dell'incorporanda concambiate; precisando-
si tuttavia che: le azioni da emettere in con-
cambio potranno essere anche in numero inferiore
a dquello massimo indicato (nel caso che il re-
cesso ovvero il diritto di far acquistare le
quote alla incorporante non riguardi 1la totalita
delle quote possedute dal socio di minoranza);

ovvero 1la fusione potrebbe attuarsi anche senza
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procedere ad alcun aumento di capitale a sgervi-
zio del concambio, gqualora, all'esito delle pro-
cedure di esercizio dei diritti sopra descritti
spettanti al suddetto socio di minoranza del-
l'incorporanda, la Societa incorporante venisse
a detenere il 100% (cento per cento) del capita-
le sociale della Societd incorporanda (nel qual
caso, le gquote della Societda incorporanda ver-
rebberc tutte annullate sSenza concambio); inol-
tre le azioni della Societa incorporante da at-
tribuire in concambio saranno messe a disposi-
zione del suddetto socio di minoranza secondo le
forme proprie delle azioni accentrate presso
Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate a partire
dal primo giorno di Borsa aperta successivo alla
data di decorrenza degli effetti civilistici
della fusione, di cui appresso; pertanto, il de-

liberando aumento di capitale di masgsimi nomina-

1i euro 11.400 (undicimilaquattrocento) viene
gsoltanto deliberato, non viene sottoscritto né
versato, ed & condizionato alla rinuncia, da

parte del predetto sccio di minoranza, ad avva-
lersi dei diritti sopra descritti; — ------------
- che 1le azioni di nuova emissione assegnate

dall'incorporante in sede di concambio delle

18



quote dell'incorporanda avrannc godimento rego-
lare, con decorrenza retroattiva dal primo gior-
no dell'anno solare/esercizio sociale nel corso
del quale si produrra l'efficacia civilistica
della fusione ex art. 2504 bis comma 2 C.C., e,
pertanto, dal giorno 1 gennaio 2017; in partico-
lare le azioni ordinarie assegnate in concambio
attribuiranne ai loro possessori diritti equiva-
lenti a quelli spettanti ai possessori delle a-
zioni in circolazione;  -------------m—
- che 1la fusione, agli effetti giuridici, avra
efficacia dalla data in cui la fusione medesima
produrra effetti, ai sensi dell'art. 2504 bis
comma 2 C.C., wvale a dire 1la data in cui sia
stata effettuata 1'ultima delle discrizioni del-
l'atto di fusione ai sensi dell'art. 2504 C.C.;--
la fusione avra efficacia, ai fini di quanto
previsto dall'art. 2501 ter nn. 5) e 6) C.C., ed
ai sensi dell'art. 2504 bis comma 3 C.C., e come
precisato mnel menzionato progette di fusione,
dal primo giorno dell'anno solare/esercizio so-
ciale nel corso del quale si produrra 1l'effica-
cia civilistica della fusione ex art. 2504 bis
comma 2 C.C., e, pertanto, dal giorno 1 gennaio

2017; e cosi, dalla medesima data, le operazioni
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della Societa incorporata saranno imputate al
bilancio della Societd incorporante; da que-
st'ultima data decorreranno altresi gli effetti
della fusione ai fini fiscali, come consentito
dall'art. 172 comma 9 D.P.R. 22.12.1986 n. 917;--

- che non sussistono particolari categorie di
soci con trattamento particolare o privilegiato,
né sono previgti vantaggli particolari a favore
degli amministratori; e mmmm oo

- che non sussistono trattamenti riservati ai
possessori di titeli diversi dalle azioni della
Societda incorporante, con la precisazione che ai
possessori di obbligazioni convertibili "PSM
2015 - 2021 - Obbligazioni Convertibili"™ & stato
concesso il diritto di conversione anticipata di
cui all'art. 2503 bis C.C. ({(di cui & stato dato
avviso mediante pubblicazione sulla Gazzetta Uf-
ficiale della Repubblica Italiana in data
4.3.2017 parte II n. 27), fermo restando che, ai
gsensi del Regolamento del Prestito "PSM 2015 -
2021 - Obbligazioni Convertibili", 1l preavviso
di 920 (novanta) giorni stabilito per la conver-
sione delle obbligazioni convertibili previsto
dall'art. 2503 bis comma 2 C.C. & derogabile

dall'Emittente purché: - ------------om-—o



* gia concesso agli Obbligazionisti almeno un
mese rispettivamente dal deposito o dalla pub-
blicazione dell'avviso per richiedere 1la conver-
SiONE; €@ @ —- - mm e
* sia assicurata 1l'emissione delle Azioni di
Compendio in tempo utile per la partecipazione
alle assemblee della Societd in relazione alle
quali & prevista la facoltd di conversione anti-
cipata;  —---rmmmmmm e -
- 11 Presidente dichiara, al riguardo, che a
tutt'oggl, non sono pervenute, alla Societd de-
liberante, richieste di conversione anticipata;--
- che 1l'incorporante non assegnerd azioni in
violazione al disposto dell'art. 2504 ter C.C.;--
che 1'incorporante provvederd, in conseguenza
della fusione, ad approvare ed adottare un nuovo
testo di Statuto Sociale, contenente, in parti-
colare, la modifica del capitale sociale, sol-
tanto qualora il socio di minoranza dell'incor-
poranda non si avvalga dei diritti previsti dal
combinato disposto degli artt. 2473 e 2505 bis
C.C..  mmmmm e e -——
A guesto punto, il Presidente fa presente che
1'assemblea della Societa incorporanda "CREARE-

VALORE S.R.L.", c¢onvocata per la data del 28 a-

21



prile 2017, provvederd ad approvare la proposta
fusione per incorporazione della Societd "CREA-
REVALORE S.R.L." mnella Societa "PRIMI SUI MOTORI
S P.A.". e S P

I1 Presidente dichiara e da atto che presso le
sedi sociali delle Societd interessate alla fu-
sione, sonc stati depositati in copia, ai sensi
dell'art. 2501 septies C.C., 1 seguenti documen-
ti: il progetto di fusione. — --------------—----

Il Presidente precisa che viene allegata al pre-

sente verbale copia del progetto di fusione del-

la Societa incorporante "PRIMI SUI MOTORI
S.P.A." (con allegatoc 1lo Statuto Sociale della
Societa incorporante), che si allega a B), omes-

sane la lettura per espressa veolontd del compa-
rente. - mmmm e e -

Il Presidente propone altresi che venganoc confe-
riti a persona e/o persone designate dall'assem-
blea della Societa incorporante "PRIMI SUI MOTO-
RI S.P.A." i pid ampi poteri per 1l'esecuzione
della fusione, <c¢on facoltd di intervenire al-
l'atto notarile di fusione e di sottoscriverlo,
introducendovi tutti i patti, clausole e condi-
zioni ritenuti necessari e/o opportuni, e con

facolta di acconsentire a trascrizioni e volture
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presso 1 Pubblici Registri e presso ogni altro
Ente o Autorita Pubblici e Privati, al fine di
ottenere 1l'intestazione, a nome della Societa
incorporante medesima, di tutto il patrimonio
attualmente esistente in capo alla Societd in-
corporanda "CREAREVALORE S.R.L.", con dispensa
del competenti Dirigenti e Pubblici Ufficiali da
ogni responsabilitd al riguardo. — --------------

I1 Presidente dichiara ed attesta, infine, che
il capitale sociale di euro 6.021.846 (seimilio-
niventunomilaottocentoquarantasei) della Societa
deliberante & interamente sottoscritto e versato.

A questo punto, i Sindaci Effettivi presenti di-
chiarano e confermano che le proposte delibera-
zioni non paiono contrarie a norme imperative di
legge; ed esprimono parere favorevole alle deli-
berazioni medesime; dichiarano e confermano al

tresi che il capitale sociale di euro 6.021.846
{seimilioniventunomilaocttocentoquarantasei) e
interamente sottoscritto e versato, — -----------

Sul Secondo Punto: il Presidente espone le ra-

gioni per cui si rende necessaric ed opportuno
modificare la denominazione della Societd dal-
l'attuale alla seguente: "PRISMI S.P.A."; propo-

ne altresi che la Societd assuma detta nuova de-
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nominazione sociale a far data dal 2 ottobre
2017; pertanto propone che sino al giorno 1 ot-
tobre 2017 la Societd deliberante mantenga 1l'at-
tuale denominazione sociale di "PRIMI SUI MOTORI
S.P.A."; espone, 1in particolare, che la proposta
di wvariazione della denominazione sociale nasce
dalla volontd di rendere pilt attuale e rappre-
sentativa la denominazione sociale della So-
cietd, in considerazicne del fatto che la stessa
possiede attualmente un portafoglio di prodotti
ricco e variegato, che copre gran parte dell'of-
ferta digitale, rendendo in tal modo molto limi-
tativa 1l'attuale denominazione sociale, legata
egclusivamente al settore dei motori di ricerca;
espone altresi che 1l'efficacia differita della
variazione della denominazione sociale viene
proposta al fine di assicurare alla Societd un
arco temporale sufficiente a garantire 1la neces-
saria continuitd dei rapporti in essere e di po-
ter agevolare 1l passaggio dall'attuale alla
nuova denominazione sociale, nonché di contenere
i costi derivanti dalla suddetta variazione. - -
A dguesto punto i1l Presidente invita 1'assemblea
a deliberare in ordine al Primo ed al Secondo

Punto dell'Ordine del Giorno di Parte Straordi-
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naria.  mememm e

L'assemblea, dopo discussione, con voto espresso
per alzata di mano, all'unanimitd — -~------—-—---
S delibera @ -----------------
- di prendere atto di guanto sopra esposto dal
Presidente, da aversi per qui integralmente ri-
portato, con particolare riferimento alle moda-
lita, sopra esposte, della fusione; - -----------
- di dare atto che non si applicano, alla fatti-
specie, per quanto espogto dal Presidente, le
disposizioni degli artt. 2501 quater C.C., 2501
quinquies C.C.; 2501 sexies C.C. e 2501 septies
C.C., ai sensi dell'art. 2505 bis C.C., in con-
seguenza di quanto sopra esposto dal Presidente;-
- di approvare il progetto di fusione delle pre-
dette Societa partecipanti alla fusione, nei mo-
di risultanti dall'espositiva del Presidente,
con particolare riferimento, per quanto rigquarda
il socio di minoranza della incorporanda "CREA-
REVALORE S.R.L.", signor Giorgi Gabriele, al
rapportoe di cambio come sopra determinato; al
diritto di recesso ed al diritto di far acqui-
stare le quote di titolaritd del suddetto socio
di minoranza alla Societd incorporante, al valo-

re di liquidazione delle quote della Societd in-
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corporanda ed alla determinazione di detto wvalo-
F@;  mmm ettt s mmmmm e — - - - FRREES -

- di approvare, pertanto, la fusione per incor-
porazione delle Societd "CREAREVALORE S.R.L." e
"PRIMI SUI MOTORI S.P.A.", mediante incorpora-
zione della Societda "CREAREVALORE S.R.L." nella
"PRIMI SUI MOTORI S.P.A.";  —--ccerremeeeemmeeee
- a condizione che il suddetto socio di minoran-
za della Societd incorporanda non si avvalga dei
diritti di recesso e di far acquistare alla in-
corporante le proprie gquote nella incorporanda,
e della conseguente assegnazione, al suddetto
gsocio di minoranza, di azioni dell'incorporante,
in sede di atto di fusione, di aumentare il ca-
pitale sociale, a servizio della fusione, per
massimi nominali euro 11.400 (undicimilaquattro-
cento) - con riferimento al Rapporto di Cambio
precedentemente indicato, e cicé n. 114 (cento-
quattordici) azioni ordinarie della Societd in-
corporante per ogni gquota del valore nominale di
euro 1 {(unc) della Societd incorporanda - me-
diante emissione di n. 11.400 (undicimilaquat-
trocento) nuove azioni ordinarie senza espres-
gsione del wvalore nominale, da attribuire al sud-

detto socio di minoranza dell'incorporanda, pre-
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vic annullamento delle quote dell'incorporanda
concambiate; precisandosi tuttavia che: le azio-
ni da emettere in concambio potranno essere an-
che in numero inferiore a quello massimo indica-
to (nel caso che il recesso ovvero il diritto di
far acquistare 1le quote alla incorporante non
riguardi la totalita delle quote possedute dal
socio di minoranza); ovvero la fusione potrebbe
attuarsi anche senza procedere ad alcun aumento
di capitale a servizio del concambio, gqualora,
all'esito delle procedure di esercizio dei di-
ritti sopra descritti spettanti al suddetto so-
cio di minoranza dell'incorporanda, la Societa
incorporante venisse a detenere il 100% {cento
per cento) del capitale sociale della Societa
incorporanda (nel gqual caso, le quote della So-
cietda incorporanda  verrebbero tutte annullate
senza concambio); precisandosi che le azioni di
nuova emissione assegnate dall'incorporante in
sede di concambio delle gquote dell'incorporanda
avranno godimento regolare, con decorrenza re-
troattiva dal primo giorno dell'anno solare/e-
sercizio sociale nel corso del quale si produrri
l'efficacia civilistica della fusione ex art.

2504 bis comma 2 C.C., e, pertanto, dal giorno 1

27



gennaio 2017; W  m------e-mmm e mmm—mmm—o-

- di stabilire che:  ----—------mmmmmmmm— -

* la fusione, agli effetti giuridici, avra effi-
cacia dalla data in cui 1la fusione medesima pro-
durria effetti, aili sensi dell'art. 2504 bis comma
2 C.C., vale a dire la data in cui sia stata ef-
fettuata 1l'ultima delle iscrizioni dell'atto di
fusione ai sensi dell'art. 2504 C.C.;  ---------

* la fusione avrd efficacia, ai fini di gquanto
previsto dall'art. 2501 ter nn. 5) e 6) C.C., ed
al sensi dell'art. 2504 bis comma 3 C.C., e come
precisato mnel menzionato progetto di fusione,
dal primo giorno dell'anno solare/esercizic so-
ciale nel corso del gquale si produrra 1'effica-
cia civilistica della fusione ex art. 2504 bis
comma 2 C.C., e, pertanto, dal giorno 1 gennaio
2017; e cosi, dalla medesima data, 1le operazioni
della Societa incorporata saranno imputate al
bilancio della Societd  incorporante; da que-
st'ultima data decorreranno altresi gli effetti
della fusione ai fini fiscali, come consentito
dall'art. 172 comma 9 D.P.R. 22.12.1986 n. 917;
di guisa che, decorsi senza opposizione i termi-
ni di legge o comunque fatto salvo il disposto

dell'tart. 2503 C(C.C., e stipulato l'atto di £fu-
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sione, 1l'incorporante subentrerd di pieno dirit-
to in tutto il patrimonic attivo e passivo della
Societd incorporata, assumendo a proprio favore
ed a proprio carico tutti 1 rapporti giuridici,
attivi e passivi, tutte le attivitd, i diritti,
gli obblighi, gli interessi 1legittimi e le a-
spettative nei confronti di qualungque terzo,
tutti i debiti, le passivita e gli impegni, nul-
la escluso od eccettuato, della Societd incorpo-
rata, tutti 1 beni mobili, mwmobili registrati,
immobili, automezzi, impianti, attrezzature e
beni strumentali in genere della Societd incor-
porata, tutti i contratti tipici ed atipici, no-
minati ed innominati, inclusi ordini in corso e
proposte contrattuali, i contratti di affitto,
locazione, comodato, locazione finanziaria, sia
attivi che passivi, comprese le autorizzazioni,
licenze, concessioni, depositi, cauzioni, conti
correnti, contratti Dbancari, tutte le ragioni,
azioni, 1liti, cause e vertenze nelle quali & at-
tualmente parte la Societa incorporanda, e 1in
quant'altro esistente a suo nome, anche se qui
non indicato espressamente, nulla esclusc od ec-

cettuato;  ----mmomom ool

* non sussistono particolari categorie di soci
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con trattamento particolare o privilegiato, né
sono previsti vantaggli particolari a favore de-
gli amminigtratori; - -----------"-"-"-"--"—"---"—-—---

* non sussistono trattamenti riservati ai pos-

sessori di titoli diversi dalle aziconi della 8So-

cietd incorporante, con 1la precisazione che ai
possessori di obbligazioni convertibili "PSM
2015 - 2021 - Obbligazioni Convertibili" & stato

concesso 11 diritto di conversione anticipata di
cui all'art. 2503 bis C.C. (di cui & stato dato
avviso mediante pubblicazione sulla Gazzetta Uf-
ficiale della Repubblica Italiana in data
4.3,2017 parte II n, 27}, fermo restando che, ai
sensi del Regolamento del Prestitc "PSM 2015 -
2021 - Obbligazioni Convertibili", il preavviso
di 90 (novanta) giorni stabilito per la conver-
sione delle obbligazioni convertibili previsto
dall'art. 2503 bis comma 2 C.C. & derogabile
dall'Emittente purché: - -----------"--------—---—--

{i) =sia concesso agli Obbligazionisti almeno un
mese rispettivamente dal deposito o dalla pub-
blicazione dell'avviso per richiedere la conver-
BiONE; € @ sm s o mm oo

(ii) sia assicurata 1'emissione delle Azioni di

Compendic in tempo wutile per 1la partecipazione
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alle assemblee della Societa in relazione alle
quali & prevista la facolta di conversione anti-
cipata;  ------emmmmmm e —e

* l'incorporante non assegnerd azioni in viola-
zione al disposto dell'art. 2504 ter C.C.; - -

- di conferire al signor Reggianli Alessandro,
sopra identificato, e, 1in caso di sua assenza
e/o impedimento, al Dr. Rovatti Andrea, nato a
Modena il 2 giugno 1967, residente a Modena, Via
Einstein 51; tutti i poteri necessari per dare
esecuzione, decorsi senza opposizione 1 termini
di legge, e, comungque, rispettato il disposto
dell'art. 2503 C.C., alle deliberazicni adotta-
te, con autorizzazione a stabilire 1 termini e
le modalitda relative compresa altresi la facoltad
di intervenire al relativo atto notarile di f£fu-
siocne, di sottoscriverlo, introducendovi tutte
le clausole d'uso e del caso, di natura reale ed
obbligatoria che riterranno convenienti e neces-
sarie, prestando ogni opportuno consenso con fa-
coltd 1in particolare di curare, autorizzare e
consentire la voltura, 1la trascrizione e 1'anno-
tamento a nome della Societd incorporante presso
il Pubblico Registro Automobilistico, la compe-

tente Agenzia delle Entrate - Ufficic Provincia-
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le Territorio - 8Servizio di Pubblicita Immobi-
liare e Servizi Catastali e presso ogni altra
Autoriti, Ente o Amministrazione, pubblici o
privati, di tutti i beni mobili registrati, im-
mobili, mobili, diritti, ragioni, azioni, depo-
siti, cauzioni, licenze, autorizzazioni, permes-
g8i, concessioni edilizie, conti correnti, affi-
damenti bancari, mutul, finanziamenti, contratti
in genere e rapporti giuridici esistenti a nome
della Societa incorporanda "CREAREVALORE
S.R.L.", con facoltd inoltre di rilasciare quie-
tanze, di rinunciare, se del caso, all'ipoteca
legale e di prestare le usuali garanzie in ordi-
ne alla piena proprietd, pacifico possesso, di-
sponibilita dei beni mobili ed immobili compresi
nella fusione, con garanzia da evizione e con
facoltad insomma di fare tutto quanto sarad neces-
sario, riterranno opportuno e verra loro richie-
sto per il migliore perfezionamento dell'opera-
zione di fusione anche se qui non espressamente
menzionato; il tutto con promessga fin da ora di
rato e wvalido sotto gli obblighi di legge, senza
necessitd di ulteriore ratifica, approvazione o
conferma e senza che nessuno mal possa eccepire

difetto, imprecisione e indeterminatezza di po-
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teri; @ ~--mmmmmmm e

- di modificare la denominazione della Societd
dall'attuale alla segquente: "PRISMI S.P.A.", a
far data dal 2 ottobre 2017; —----~-—--———-muana-
- di dare atto pertanto che sino al giorno 1
ottobre 2017 1la Societa deliberante manterri
l'attuale denominazione sociale di "PRIMI SUI
MOTORI S.P.A."; e
di non procedere all'allegazione al presente
atto dello Statuto Sociale poiché detto Statuto
non recepisce alcuna modifica, in quanto: — -----
* l'aumento del capitale sociale & stato sola-
mente deliberato, e neppure 1in parte sottoscrit-
to e wversato; precisandosi, al riguardo che lo
Statuto Sociale con 1l'ammontare del capitale so-
ciale come sopra deliberato verrd, se del caso,
allegato all'atto di fusione; el
* la variazione della denominazione sociale &
destinata ad avere effetto, come sopra precisa-
to, dalla data del 2 ottobre 2017; dande incari-
co sin d'ora all'Organo Amministrative della So-
cietd di provvedere, nei termini di legge, al
deposito del testo aggiornato dello Statutoc So-
ciale, con la variazione della denominazione so-

ciale successivamente alla data del giorno 1 ot-
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tobre 2017;  -------rrmmeemme e eeee -

- di conferire al signor Reggiani Alessandro i
pid ampi poteri per dare esecuzione alle qui
prese deliberazioni, con espressa facolta di ap-
portare al presente verbale, senza convocare
l'assemblea, tutte le modificazioni, aggiunte o
soppressioni che si rendessero necessarie per il
legale perfeziocnamento del presente atto.  -----
A dquesto punto, il Presidente dichiara ed accer-
ta che 1le delibere relative al Primoc e Secondo
Punto all'Ordine del Giorno di Parte Straordina-
ria sono state adottate all'unanimitd dai pre-
senti all'assemblea, rappresentanti il 25,68%
(venticinque virgola sessantotto per cento) del
capitale sociale. e e

A questo punto, il Presidente dichiara e da atto
che non vi & altro da deliberare e c¢he nessuno
chiede la parola; dichiara pertanto sciolta
l'assemblea alle ore 16:00 (sedici). = ---=-------
Le spese del presente atto e dipendenti sono a
carico della Societa deliberante. — -------------

Agli effetti dell'imposta di registro, si ri-
chiede l'applicazione al presente verbale,
nonché al successivo atto di fusione, dell'impo-

sta di registro in misura fissa, ai sensi dell®
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art. 10 comma 5 lettera c¢) del D.L. 20.6.1%996 n.
323, convertito dalla Legge 8.8.1996 n. 425, --
Ai fini delle conseguenti wvolture e trascrizioni
pressc 1 competenti Pubblici Uffici, il-compa-
rente dichiara che la Societd non & proprietaria
di beni immobili né di beni mobili registrati.

Io Notaio ho letto al comparente, che lo appro-
va, 1l presente atto, che consta di nove fogli,
in parte scritto con mezzi elettronici da perso-
na di mia fiducia, e in parte scritto e comple-
tato di mia mano su trentacingue pagine e sin
qui della trentaseiesima pagina, sottoscritto
alle ore sedici e minuti dieci (16:10).  -------
Firmato: Reggiani Alessandro  --------—---—----- - -

we Wy DR ROLANDO ROSA, NOTAIO  --=--=--------
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PRIMI SUI MOTORI S.p.A.
Assemblea ordinaria e straordinaria 27 aprile 2017

ELENCO INTERVENUTI
i N° Aventi diritto Rappresentante Delegato Azioni in Azioni| % E )
] | proprio per | sulle
delega azioni
1|SYNER.IT INFORMATICA SRL ROVATTI ANDREA 1.146688| 19,04| 15:00
2| TENDERCAPITAL SECULAR EURO FUND MAURIZIO 390.828 6,64t 15:00
SCAZZINA

Totale azioni in proprio 0

Totale azlonl per delega 1.546.516

Totale generale zzioni 1.546.516

% sulle azioni ord. 25,68%

persone fisicamente presenti in sala: 2

Allegat&.\....Al Rep. }PJ+.§6[ZJQ32







Allegato. Q)\ Al Rep. JZ:H 5.6[@3-

PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
DELLA SOCIETA “CREAREVALORE S.R.L.” NELLA SOCIETA “PRIMI SUI MOTORI S.P.A.”

REDATTO AI SENSI DELL’ART. 2501-TER Cod. Civ.

LE R

Premessa

A norma dell’articolo 2501-ter del codice civile, I’ Amministratore Unico di “CREAREVALORE S.R.L” (di
seguito anche “ CV™ o la “Societa Incorporanda” o [a “Incorporanda®) e il Consiglio di Amministrazione di
“PRIMI SUE MOTORI S.P.A.” (di soguito anche “PSM” 0 ia “Societ Incorporante” o la “Incorporante”)
in data 22 marzo 2017 hanno redatto il seguente progetto di fusione (di seguito anche il “Progetto di Fusione”
o il “Progetto”), concernente Iz fusione per incorporazione di “CREAREVALORE S.R.L." nella societd

“PRIMI SUI MOTORI S.P.A.” (di seguito anche la “Fusione™).

Preliminarmente si informa che I’operazione di cui al presente Progetto ¢ costituita da una fusione per
incorporazione e che, detenendo la Societ Incorporante olire il 90% del capitale sociale della Societd
Incorporanda, le societa interessate si sono avvalse della facolta prevista dall’articolo 2505-5is del codice civile,
nton richiedendo la nomina di esperti o di un comune esperto ai fini della valutazione della congruita del rapporto
di cambio, ai sensi dell’articolo 2501-sexies del codice civile.

La Fusione si inserisce nell’ambito dei Piani Industriali 20172021 di CV e, a livello separato e consolidato, di
PSM (di seguito i “Piani” o il “Piano™), il cui contenuto & stato approvato dai rispettivi organi amministrativi
in data 5 febbrajo e 7 febbraio 2017 , ¢ successive deliberazioni del 13 febbraio 2017 in tema di riorganizzazione
-——-— -—-soeieiaria; —in-coerenza-con gli-obicttivi di- oftimizzazione detla struttura del” Gruppo ; con le operazioni di
‘ razionalizzazione dei costi nonché efficientamento della struttura stessa delle societd e con Iobbiettivo di
cogliere nuove opportunita di business in un settore tutt’ora in forte e continua crescita,

In particolare, nell’ultimo esercizio, il Gruppo ha intrapreso “un percorso di miglioramento delle performance
commerciali, tenendo sotto controllo la dinamica dei costi e ponendo la massima attenzione alla gestione dei
rischi ed al mantenimento di un adeguato livello di patrimonializzazione”

8i evidenzia che le riorganizzazione proposta comportera notevoli vantaggi, tra i quali:

- une semplificazione nel gove/}dﬂi
- unariduzione della comélesslta gestion;}

- una piena uniformita di ‘indl rizzi

- un’apprezzabile ﬁdmid{ig.\ il



- un importante contenimento ed efficientamento delle risorse impegnate nelle Direzioni Centrali ¢ di Rete;
- ginergie commerciali € di offerta verso i clienti prospect;

- [Pottimizzazione del comparto Top Spender, che acquisird proprio la denominazione ed il marchio
“Crearevalore”, e delle attivita di supporto al business.

1. Tipo, denominazione o ragione sociale e sede delle Societd partecipanti alla Fusione

Societd Incorporante

s “PRIMI SUI MOTORI S.P.A.”, Tipo: societd per azioni, con Sede Legale: in Modena (MO) cap. 41122
(Italig), viale Marcello Finzi n. 587
~ Tel. +39-059 31.67.411 — Fax +39-059.88.53.45 - — Capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie
senza espressione del valore nominale unitario.
Capitale sociale interamente versato, alla data del presente Progetto di Fusione, pari ad Euro 6.021.846,00
(suddiviso in n. 6.021.846 azioni ordinarie senza espressione del valore nominale) - Numero di iscrizione
gl Registro Imprese di Modena, Codice Fiscale e Partita LV.A. 03162550366 - Capogruppo del Gruppo
Primi sui Motori, in persona del Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ Legale Rappresentante pro

tempore Ing. Alessandro Reggiani.

Societa Incorporanda
o “CREAREVALORE S,R.L.”, Tipo: societd a responsabilita limitata, con Sede Legale: in Modena (MO)

cap. 41122 (ltalia), viale Marcello Finzi n. 587 — Capitale sociale interamente versato, alla data del
presente Progetto di Fusione, pari ad Euro 10.000,00 — Numero di iscrizione al Registro Imprese di
Modena, Codice fiscale e Partita L.V.A.: 02403230416 — Iscritta al R.E.A. di Modena al n. 409431
Appartenente 21 Gruppo Primi sui Motori, in persona dell’ Amministratore Unico , Sig. Mariano Daniele
, Societd Incorporanda, i cui soci, attualmente, sono la stessa Primi sui Motori S.p.A. , titolare di quote
per nominali Euro 9.900,00 pari a1 99,00 % del capitale sociale, e altro socio, Sig. Giorgi Gabriele, titolare
complessivamente_di quota per nominali Euro 100,00 pari al residuo 1% del capitale sociale.

Posto che alla data del Progetto di Fusione I’Incorporante detiene quote di CV , pari al 99,00 % del capitale
sociale dell’Incorporanda, la Fusione avra fuogo in forma semplificata ai sensi dell’articolo 2505-bis del codice
civile e, pertanto, (i} non richiede la relazione degli esperti ai sensi dell”articolo 2501-sexies del codice civile,
considerato che nel caso di specie —come consentito dall’articolo 2505-bis, primo comma, del codice civile — ai
soci defl’ Incorporanda, diversi dall’Incorporante, verra riconosciuto il diritto di aderire all’Offerta di Acquisto
o Diritto di Vendita (come di seguito definiti) e quindi (ii) i soci dell'Incorporanda, diversi dall’Incorporante,
avranno il diritto di far acquistare le loro azioni dall’Incorporants (di seguito I'“Offerta di Acquisto” o il
“Diritto di Vendifa”) per un corrispettivo determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso (al riguardo,

si veda il SWWO 6 del Progetto di Fusione).

Ai soci d‘r W dﬂr@s*‘__ corporante che non concorreranno all’assunzione della delibera assembleare di

uSIOne spettera il diritto di recesso (di seguito il “Diritto di Recesso™) ai sensi
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dell’articolo 2473, primo comma, del codice civile {al riguardo, si veda il successivo paragrafo 6 del Progetto di

Fusione).

2. Statuto sociale delia Societa Incorporante con eventuali modifiche derivanti dallaFusione

Si rileva che I’eventuale (per quanto precisato al successivo paragrafo 4) aumento di capitale di PSM per massimi
nominali euro 11.400,00, mediante emissione di n. 11.400 nuove azioni ordinarie, senza espressione del valore
nominale, da attribuire al socio di Crearevalore diverso da PSM, secondo il Rapporto di Cambio infra indicato
al successivo paragrafo 3, previo annullamento delle quote CV concambiate — dara luogo alla modifica dell’art.
S dello statuto sociale dell’Incorpotante, Si rileva, inoltre, che, svolgendo entrambe le societa partecipanti alla
Fusione la medesima attivita di web e digital marketing, i’attivita dell'Incorporanda & gia compresa nell’oggetto

sociale de{l'Incorporante.

Lo Statuto sociale vigente dell’Incorporante PSM, qui allegato sub A) ai sensi di legge, salvo quanto esposto
relativamente all’eventuale modifica dell’art. 5 per effetto dell’aumenti di capitale a servizio della fusione, non
subird, quindi, ulteriori modifiche conseguente all’operazione di Fusione in progetto.

Vecchio Testo Nuovo Testo

Art. 5 — Capitale sociale Art. 5 — Capitale saciale

I1 capitale sociale & fissato in euro 6.021.846 Il capitale sociale & fissato in euro 6-021-846-

(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei) ed & diviso seimilioniventunomilactiecentoquarantased) 6.033.246

in numero 6.021.846 (seimilionitrentatremiladuecentogquarantasei) ed &

(seimilioniventunomilaottocentoquarantasei) azioni diviso in numero 6:021.846-

prive del valore nominala. feailioni i 6.033.246
(seimilionkrentatremiladuecentoquarantasei) azioni
prive del valore nominale.

~il resto invariato - -il resto invariato -

Si segnala, peraltro, che I’entitd del detto eventuale aumento del capitale sociale di PSM al servizio del
concembio potri essere compiutamente definita solo all’esito delle procedure di esercizio dell’Offerta di
Acquisto/Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso spettanti agli azionisti di CV diversi da PSM: 1a Fusione
potrebbe, infatti, anche attuarsi senza procedere ad alcun aumento di capitale a servizio del concambio qualora,
all’esito delle procedure di esercizio dell*Offerta di Acquisto/Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso spettanti
al socio di CV diverso da PSM, quest’ultima venisse a detenere il 100% del capitale sociale di CV (ipotesi nella

.CV verrebbero tutte annullate senza concambic).
TS

dalla Societd Incorporante ,che non avrd esercitato i diritti, descritti al successivo
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paragrafo 6, di recesso e di far acquistare alla Societd Incorporante le proprie azioni nella Societd Incorporanda,
diverra azionista di PSM (di seguito anche “Nuovo Aziomista”) o incrementerd la propria partecipazione in
quest’ultima ove gia ne sia socio, a decorrere dalla data di efficacia della Fusione e diverra, pertanto, soggetto,

per le azioni ricevute in concambio, alle previsioni dello Statuto sociale di PSM.

3. Rapporto di cambio delle zzioni ed eventuale conguaglio in denaro

Si precisa che, posto che Crearevalore S.r.l. & partecipata al 99% da Primi sui Motori S.p.A., si ¢ ritenuto
opportuno procedere alla predisposizione documentale in forma semplificata della documentazione relativa alla

Fusione ai sensi dell’art 2505-bis, comma 1, del cod. civ.

In considerazione del fatto che la Societd Incorporante non possiede, comunque, la totalitd delle quote della
Societd Incorporanda, gli organi amministrativi delle societa inieressate dalla Fusione sono pervenuti alla
determinazione del Rapporto di Cambio delle quote della Societd Incorporanda in azioni della Societd
Incorporante, secondo il metodo di seguito illustrato.

Preliminarmente occorre osservare che al socio di Crearevalore diverso da PSM, verra concessa un'opzione di
vendita, ai sensi dell’art 2505-bis, comma 1, verso la societd incorporante per un corrispettivo determinato alla
stregua dei criteri previsti per il recesso. A tal proposito per la determinazione del valore delle quote gli
amministratori delle societd partecipanti alla fusione hanno ritenuto opportuno utilizzare la valutazione redatta
ai fini della fusione, dal dott. Vitaliano Noventa, commercialista in Milano, in data 21 marzo 2017 da cui si
evidenzia che il valore della societd Crearevalore s.r.l. & stato determinato, sulla base del metodo DCF
(Discounted Cash Flow), in Euro 1.723.000,00.

Tenuto conto del fatio che la societa incorporante & quotata sul mercato AIM Italia gli amministratori concordano
nell’utilizzare quale parametro per la determinazione del rapporto di cambio il prezzo medio delle azioni degli
ultimi 6 (sei) mesi pari ad Euro 1,504. Alla luce di cio il rapporto di cambio ¢ stato determinato dagli
amministratori delle societd partecipanti alla fusione in misura pari a numero 114 azioni ordinarie della societi

————incorporante-PSM-; senza-indicazione del valore nominale per ogni quota del velore-nominale- di Bure 1,00 della- — —

societd incorporanda CV. Non sono previsti congunagli in denaro.
Viene fatto, perd, salvo, mei limiti di legge, il controvalore delle eventuali quote o frazioni di quote

dell’Incorporanda (CV) che per effetto del Rapporto di Cambio fissato non fosse possibile concambiare con un
numero intero di azioni dell’Incorporante (PSM).

Alla data di approvezione del Progetto di Fusione, ’Incorporante detiene quote di CV per un controvalore di
Euro 9.900,00, pari al 99 % del capitale sociale dell'Incorporanda. Le quote deil’Incorporanda in possesso
del!’Incorporante alla Data di Efficacia della Fusione saranno, ai sensi di legge, annullate senza concambio.




A seguito del perfezionamento della Fusione, PSM procederd, come gia descritto al paragrafo 3,
all’assegnazione, in concambio, di azioni PSM, a favore del socio di CV, diverso da PSM, qualora non si sia
avvalso dei diritti descritti al successivo paragrafo 6 (di recesso e di far acquistare alla Societd Incorporante le
proptie azioni nella Societd Incorporanda), mediante 1’emissione, con aumento di capitale a servizio della
Fusione per massimi nominali euro 11.400,00, che sard deliberato dall’Incorporante unitamente alla Fusione a
servizio del Rapporto di Cambio suindicato, mediante emissione di nuove azioni ordinarie nel numero massimo
di 11.400 azioni senza espressione del valore nominale, azioni da attribuire al socio di CV, diverso
dail’Incorporante, secondo il Rapporto di Cambio in precedenza indicato, in proporzione alla rispettiva
partecipazione, previo annullamento delle quote CV concambiate, il tutto in modo che, ad esito delle descritte
procedure di assegnazione, al socio di CV, diverso da PSM, siano attribuite n. 114 azioni ordinarie di PSM per
ogni quota di nominali euro 1,00 di CV posseduta.

Peraltro, spettando al socio di CV, diverso da PSM, il diritto di recesso ovvero la possibilitd di cedere alla
Societd Incorporante le proprie quote, come meglic specificato infra al richiamato paragrafo 6, le azioni da
emettere in concambio potranno essere anche in numero inferiore a quello massimo indicato, precisandosi che
la Fusione potrebbe anche attuarsi senza procedere ad alcun aumento di capitale a servizio del concambio
qualora, all’esito delle procedure di esercizio dei diritti descritti al successivo paragrafo 6 (di recesso e di far
acquistare alla Societ Incorporante le proprie azioni nella Societh Incorporanda) spettanti ai socio di CV diverso
da PSM, quest’ultima venisse a detenere il 100% del capitale sociale di CV (ipotesi nella quale le quote di CV

verrebbero tutte annuilate senza concambio).

A seguito del perfezionamento della Fusione, PSM procedera, inoitre, 2i sensi di legge, all’annullamento, senza
concambio, delle quote di CV detenute da PSM, ivi comprese quelle & PSM rivenienti nel contesto della
procedura di recesso e/o a seguito dell’adesione, da parte del socio di CV diverso da PSM, all’Offerta di
Acquisto, di cui al successivo paragrafo 6. Nessun onere verri posto a carico dei soci per le operazioni di
concambio. Le azioni della Societd Incorporante da attribuire in concambio saranno messe a disposizione del
socio di Cv diverso da PSM secondo le forme proprie delle azioni accentrate presso Monte Titoli S.p.A. e

— ———- ~dematerializzate-a-partire- dal-primo giomo di Borsa aperta successivo-alta-date di-decorrenza degti-effetti
civilistici della Fusione, ai sensi del successivo paragrafo 7 del presente Progetto di Fusione.

8.  Data dalla quale le azieni ordirarie di PSM assegnate in concambio partecipane agli atili

Le azioni di nuova emissione di PSM assegnate dall’Incorporante in sede di concambio delle quote
dell’Incorporanda avranno godimento regolare con decorrenza retroattiva dal primo giomo  dell’anno
solare/esercizio sociale nel corso del quale si produrra I’efficacia civilistica della Fusione, ai sensi dell’articolo

2504-bis, secondo comma, del codice civile e del successivo paragrafo 7 del presente Progetto, e quindi dal 1°
gennaio 2017 In*part" Qola&%“x% azioni ordinarie assegnate in concambio attribuiranno ai loro possessori diritti

eqmvalentt que[h sgettanﬁ ’possessori delle azioni in circolazione.




6. Recesso e Offerta di Acquisto/Diritto di Vendita delle azioni della Societd Incorporanda

Nell’ambito dell’operazione di Fusione, spettera il diritto di recesso, totale o parziale, al socio di CV, diverso
da PSM, che non abbia concorso all’assunzione della delibera di approvazione del Progetto di Fusione — ossia
ai socio assente, astenuto o dissenziente —, diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2473, del codice civile o
comunque spettante per legge o per statuto.

Ai sensi dell’articolo 2473, secondo comma, del codice civile, il valore di liquidazione delle azioni di
Crearevalore, di proprietd dei soci terzi rispetto a PSM, ai fini del recesso & stato determinato in data 22 marzo
2017 dal’ Amministratore Unico di Crearevalore, sulla base della valutazione effetiuata sulla societd
Crearevalore dal Dott. Vitaliano Noventa, dottore commercialista in Milano (MI), in euro 172,3 per ciascuna
quota di nominali Euro 1,00.

Il socio di CV legitimato all’esercizio del diritto di recesso potra esercitare il proprio diritto, per tutta o per parte
della quota detenuts, mediante lettera raccomandata che dovra essere spedita entro 15 giorni dall’isorizione nel
Registro delle Imprese della delibera che lo legiitima, ossia della deliberazione deli’ Assemblea di CV che abbia
approvato il Progetto di Fusione (di seguito, il “Termine di Recesso™).

L’efficacia del Diritto di Recesso & condizionata al perfezionamento dell’ operazione di Fusione.

Inoltre ed alternativamente, trattandosi di fusione per incorporazione di societd posseduta per una quota di
partecipazione superiore al 90% del capitale sociale, come sopra gia precisato, e non essendosi provveduto alla
richiesta di redazione di un parere di congruitd ex articolo 2501 -sexies del codice civile, & riconosciuto al socio
di CV, diverso da PSM, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2505-bis, primo comma, del codice civile, il diritto
di far acquistare le quote, da egli detenute in Crearevalore, dalla Incorporante PSM, ad un corrispettivo
determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso, ai sensi dell’articolo 2473, secondo comma, del codice
civile (c.d, Offerta di Acquisto o Diritto di Vendita). Il corrispeitivo spettante al socio di Crearevalore, diverso
da PSM, che esercitera tale diritto, & stato determinato in data 22 marzo 2017 dall’Amministratore Unico di
Crearevalore, alla stregua dei criter] previsti per il diritto di recesso, sulla base della valutazione effettuata sulla
societd Crearevalore dal Dott. Vitaliano Noventa, dottore commercialista in Milano (MD), in euro 172,3 per

cieseuna quota di hominali Buro 1,00 —

I termini e le modalita per ’adesione all’Offerta di Acquisto e per Pesercizio quindi del Diritto di Vendita
saranno i medesimi previsti per ’esercizio del diritto di recesso, come precedentemente indicati.

7. Effetti civilistici della Fusione, imputazione delle operazioni al bilancio della Societd Imcorporante ed
effetti fiscall

Gli effetti G'Vlﬁstlel-gmﬂ{lcl della Fusione, ovvero la data in cui quest’ultlma produrrd effetti ai sensi




Per gli effetti di cui agli articoli 2501-zer, numero 6), e 2504-bis, terzo comma, del codice civile, le operazioni
deil’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell’ Incorporante con efficacia retroattiva a decorrere dal primo
gicrno dell’anno solare/esercizio sociale nel corso del quale si produrra I’efficacia civilistica della Fusione, ai
sensi dell’articolo 2504-bis del codice civile, come sopra indicata, €, quindi, presumibilmente dal 1° gennaio
20!7. Dalla stessa data decorreranno anche gli effetti fiscali della Fusione, ai sensi dell’articolo 172, comma 9,

dei D.P.R. n. 917/1986.

8. Trattamento riservato a particolari categorie di soci o ai possessori di titoli diversi dalleazioni

Non vi sono nelle societa partecipanti alla Fusione particolari categorie di soci cui riservare specifici trattamenti.
La Societd Incorporanda non ha emesso titoli, cui possa essere riservato, nel contesto di questa Fusione, un
trattamento particolare. Non sussistono trattementi riservati ai possessori di titoli diversi dalle azioni nella

Incorporante, con la precisazione:

a) che ai possessori di obbligazioni convertibili “PSM 2015-2021 — Obbligazioni Convertibili” & stato concesso
il diritto di conversione anticipata di cui ali*art, 2503-bis (di cui & stato dato avviso mediante pubblicazione
in Gazzetta Ufficiale Parte II n. 27 del 04/03/2017) fermo restando che ai sensi dell’art. 10.1 lettere c) del
Regolamento del Prestito “PSM 2015-2021-Obbligazioni Convertibili” gli Obbligazionisti prendono atto che
il preavviso di 90 giorni stabilito per la conversione delle obbligazioni convertibili previsto dall'art. 2503-bis,
comma 2, del Codice Civile & derogabile dall’Emittente purché:

(i) sia concesso agli Obbligazionisti almeno un mese rispettivamente dal deposito o dalla pubblicazione
dell'avviso per richiedere la conversione; ¢
(ii) sia assicurata 'emissione delle Azioni di Compendio in tempo utile per la partecipazione alle Assemblee

della Sccietd in relazione alle quali & prevista [a facoltd di conversione anticipata.

9. Vantaggi particolari eventualmente proposti a favore degli Ammiristratori delle societa partecipanti
——— allaFusiome .

Non sussistono benefici o vaniaggi particolari a favore degli Amministratori delle societa partecipanti alla
Fusione.
10. Inapplicabilitd deil’articolo 2501-bis del codice civile

Alla presente Fusione non si applicano le disposizioni di cui all’articolo 2501-bis def codice civile “fusione a

seguito di acquisizione con indebitamento™, poiché non ne ricorrono i presupposti.
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competenti Autoritd ovvero in sede di iscrizione nel Registro delle Imprese. Ai sensidelParticolo

2505-bis del codice civile, alla fusione per incorporazione di una o piti societa in un'altra che possiede almeno il
novanta per cento delle loro azioni o quote non si applicano le disposizioni dell'articolo 2501 quater, 2501
quinquies, 2501 sexies e 2501 septies, qualora venga concesso agli altri soci della societd incorporata il diritto
di far acquistare Ie loro azioni o quote dalla societa incorporante per un corrispettivo determinato alla stregua

dei criteri previsti per il recesso.

& Mook

Il presente Progetto sard depositato, ai sensi e per gli effetti di cui all*articolo 2501-fer, terzo comma, del codice
civile, presso i Registri delle Imprese dei luoghi ove hanno sede le societd partecipanti alla

Fusione.

Allegati;
A) Statuto sociale della Societd Incorporante post-fiusione

Modena li’ 22 marzo 2017 Modena li’ 22 marzo 2017

Per “Primi sui Motori S.p.A.” Per “Crearevalore s.r.L.”

I enteYel Consiglio di inistrazione
Ales




Allegato A

Statuto della Societa incorporante

STATUTO
Art. 1 - Costltuzione -

£' costituita una Societa per Azioni con la denominazione sociale d! "PRIMI SUI MOTORI S.P.A".

Art. 2 - Sede soclale e domicillo socl

La Sccieta ha la sua sede legale nel Comune di Modena all'indirizze risultante dalla iscrizione presso il registro delie
imprese di Modena.

L'organc amministrativo ha facolt di istituire e di gopprimere ovungue Lnita locali operative {succursali, filiafi, uffici
amministrativi senza stabile rappresentanza, recapiti, @ quant'altro) ovvero di trasferire la sede sociale nelfambito del
Comuns.

Il domicilio dei soci, per tutti | rapporti con la Soclet, si intende a tutti gli effetti quelio risultante dal libro soci; salva
diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto all'organo amministrativo.

Art. 3 - Oggetto sociale

La Sccista ha per oggetto le seguenti attivita:

a) preduzione e commercializzazione di applicazioni e sistemi informatici e telernatici, di servizi di accesso intemet,
web ed information design;

b) strutturazione, architettura, progettazione, realizzazione, modifiche e mantenimento di siti web, portali internet,
applicazioni di e-commerce, programmi informatici e telematici, sistemi di sicurezza informatica;

c) hosting, housing e mantenimento di siti web, portali internet, applicazioni di vario genere;

d) reelizzazione, consulenza e formazione su posizionamento, indicizzazione e registrazione dei siti internet sui

motori di ricerca, gestione di campagna pay per click, b_ér]n_ar, e quantaliro;

e) gestione e invio di DEM, promo e-maill, servizi di e-mail marketing, creazione, predisposizione e gestione di banche

dati, cataloghi multimediali, fomitura di tuttl | servizi ad essi collegabili ai fini della produttivita, della comunicaziche,

dell'informazione e della formazione per imprese, professionisti, enti pubblici;

f) la fornitura di servizi connessi alla progettazione, instaliazione e gestione di sistemi informativi e informaticl, nonché

la preduzione, la riparazione e la commercializzazione di elaboratori elettronici, di apparecchiature elettroniche per

i'ufficio e di sistemi di telecomunicazione;

g) lassistenza t_g;nieq»ai.g\ grammi forniti, i servizi e la consulenza ad aziende ed enti in merito alle varie attivita

' NI . . .

#opfatiazidhe di-goftwars, alla comunicazione ed alla formazione, produzicne, commercializzazione e
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audiovisivi su qualsiasi tipo di supporto;

h) l'ettivitd editoriale in genere, l'attivita di redazione, elaborazione, commercializzazione di prodotti & spazi
pubblicitari, di comunicazioni commerciali e di informazioni in genere diffusi su base informatica e non, distribuiti
attraverso qualsiasi canale commerciale e, in formato slettronico, anche attraverso internet;

i) 'organizzazione e la gestione di corsi per I'apprendimento, lorganizzazione e la gestione di servizi commerciali, di
marketing, pubblicitari, promozionali e di servizi in genere per qualsiasi esigenza legati alla diffusione ed allo sviluppo
dellimmagine e del prestigio della propria attivita e dei propri prodotti;

J) resiizzazione, consulenze e formazione di ricerche di mercato, studi statistici, analisi di marketing, studic
defl'immagine, produzione, commercializzazione ed instailazione di software relativi a tali ambiti; e

k) sviiuppo delle attivitd sopra menzionate attraverso programmi di affiliazione commerciale (franchising), nel ruolo
di franchisor.

La Sccieta, esclusivamente in via strumentale al raggiungimento dell'oggeito sociale, potra compiere tutte le
operazioni commerciali, industriali ed immabiliari ed incltre potra compiers, in via non prevalente s del tutto accessoria
e strumentale & comunque con espressa esclusione di qualsiasi attivit svolta nei confronti del pubblico, operazioni
finanziarie @ mobiliari, concedere fideiussioni, avalli, cauzioni, garanzie anche per conto ed a favore di terzi, nonché
assumere, solo a scopo di stabile investimento e non di collocamento, sia direttamente che indirettaments,
partecipazioni in Societa itafiene ed estere aventi oggetto anaicgo affine o connesso al proprio.

Sono espressamente escluse dall'oggetto sociale tutte quelle attivitd per le quali fonti normative in generale
prescrivana requisiti incompatibilf con quelli della Societa.

Art. 4 - Durata

La durata della Societa & fissata fino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata una o pil volte con deliberazione

__dell'assemblea dei soci, i e —

Art. § - Capitale soclale

Il capitale sociale & fissato in euro 6.033.246 (seimilionitrentatremiladuecentoquarantasei) ed & diviso in numero
6.033.246 (seimilionifrentatremiladuecentoquarantasei) azioni prive del valore nominale.

llcapitale potré essere aumentato a pagamento (mediante nuovi conferimenti in denaro ¢ in natura) o a titolo gratuito
{mediante passaggio di riserve disponibili a capitale) in forza di deliberazione dell'assembiea del soci da adottarsi

con fe maggioranze praviste per la modifica del presente statuto.

Le azioni possono essere sottoposte al regime di dematerializzazione e immesse ne! sistema di gestione accentrata

degli strumenti finanziari di cui agli articoli 80 e seguenti D.Lgs. 58/1998 ("TUF").




Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2443, codice civile, la facoité di aumentare il capitale saciale a
pagamento, in una o pilr volte, entro il termine del 30 giugno 2019, per un ammoentare complessivo fino a massimi
Euro 4.900.000 (quattromilioninovecentomila}, comprensive di eventuale sovrapprezzo mediante emissione di azioni
ordinarie Primi sui Motori S.p.A., con aesclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4 codice civile,
da liberarsi mediante conferiment! in natura di partecipazioni di societa di capitali aventi oggetto analogo o affine a
quello della Societd o aziende o beni comungue funzionali alio sviluppo dell'attivita; di attribuire al Consiglio di
Amministrazione, nel rispetto di quanta previsto dall'art. 2441, comma 6, del codice civile, 1a facoita di determinare il
prezzo di emissione delle azioni e i soggetti destinatari del'aumento di capitale; di stabllire che il prezzo di emissione
delle azioni dovra essere determinato dal Consiglic di Amministrazione facendo riferimento alle meiodologie di
valutazione pil comunemente riconosciute ed utiiizzate nella pratica professionale anche a iivello internazionale,
rispettando comunque il prezzo minimo di emissione per azione fissato nei valore unitario per azione del patrimonio
netto risultante dall'ultimo bilancio chiuso e approvato dall Assemblea dei soci o, se successiva, dell'ultima Relazione
Semestraie approvata dal Consiglio di Amministrazione anteriormente alla defibera consiliare di aumento del capitale.
L'assemblea straordinaria del 19 novembre 2015 ha deliberato 'emissione di un prestito obbligazionario convertibile
in azioni ordinarie della societa di nuova emissione denominato "Primi Sui Motori 2015 - 2021 - Obbligazioni
converiibili” per un importo complessivo massimo di Euro 9.898.000 (novemilioniottocentonovantottomila), costituito
da n. 9.398 (novemilaottocentonovantotto) obbligazioni al portatore del valore nominale di Euro 1.000 (mille)
ciascuna, di cui: (i) n. 4.898 (quattromilaottocentonovantotto} obbligazioni, per un ammontare complessivo di Euro
4.828.000 (quattromilioniottocentonovantottomila), da offrire in opzionhe agli aventi diritto ai sensi dell'art. 2441, prima,
secondo e terzo comima cod. civ.; e (i) n. 5.000 (cinquemila) obbligazion! per un ammontare complessivo di Euro
5.000.020 {cinquemilichl}, con esclusione del diritto di opzione ai sensi del 2441 comma 6 cod. civ., in sottoscrizione

a "investitori qualificat” ai sensi dell‘art. 34-ter, comma 1, leftera b) del Regolamento Caonsob n. 11871 del 1999 (di

seguitc il "Regolamento 11871"), italiant efo esteri, e conseguentemente di aumentare il capitale sociale in via
scindibile a servizic della conversione di defto prestito fino ad un massimo di Euro 9.898.000
(novemifioniottocentonovantottomila) mediante emissione di massime n. 1.405.516
(unmilionequattrocentocinquemilacinquecentosedici) azioni ordinare della Socletd, aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione, riservate irrevocabilmente ed esclusivamente al servizio della
conversione del prestito obbligazionario di cui sopra, fermo restando che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni

di nuova emissione & fissato non oltre il termine di scadenza del prestito e che, nel caso in cui, a tale data, 'aumento
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E' consentita, nei modi e nelle forme di legge, I'assegnazione di utili e/o di riserve di utili af prestatori di lavoro
dipendenti della Societa o di societd controllate, mediante 'emissione di azioni ai sensi del primo comma dell'art.
2349 del codice civile.

In data 12 gennaio 2018, 'Assemblea straordinaria ha deliberato di deiegare al Consiglio di Amministrazione ia facoita
di aumentare il capitale sociale al servizio del Piano di Stock Grant entro il giomo 11 gennaio 2021; per un importo
massimo di nominali euro 750.000 (settecentocinquantamila), mediante emissione di massime n. 750.000
(settecentocinquantamila) azioni ordinarie prive dellindicazione del valore nominale, prevedendo che dovranno
essera precisati la natura e ‘'ammontare delle poste utilizzate ai fini dellaumento di capitale ai sensi del'art. 2349
C.C., come risultanti dall'ultimo bilancio regolarmente approvato, il numero delle azioni che saranno eventuaimente
emesse e | criteri dl atiribuzione delle stesss, in linea con Ia prassi di mercato per operazioni analoghe.

A seguito deile deliberazioni assunts in data 6 aprile 2016, I'Assembiea Straordinaria ha deliberato di aumentare il
capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per massimi Euro 4.900.000 (quattromilioninovecentomila),
comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie con godimenta regolare e avent! le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione alia data di emissione, da offrirsi in opzione, ai sensi delf'art. 2441 comma 1
del Cod. Civ., anche in pill tranches, agli aventi diritto entro il 31 dicembre 2016.

L'assemblea straordinaria del § aprile 2016 ha deliberato di attribuire &l Consigtio di Amministrazione tutti i necessari
poteri per:

(i) definire, in prossimita dellavvio deil'offerta, il prezzo di emissione delle azioni ordinarie, tenendo conto, tra ('altro,
delle condizioni del mercato in generale e dellandamento dei prezzi e dei relativi volumi espressi dal titolo in Borsa,

nonché dell'andamento economico, patrimoniale e finanziario delia Societa e/o del Gruppo e delle relative prospettive

di sviluppo e considerata la prassi di mercato per operazioni similari:

{ii) determinare ~ in mmgMg@t&pmﬂshsuhﬁhﬂmmmdemMimmmummf —

di assegnazione in opzione, procedendo, se del caso, agli opportuni eventuali arrotondamenti del numero deiie azioni;
(ili) determinare la tempistica per I'esecuzione della deliberazione di aumento di capitale, in particolare per l'avvio
dell'cfferta in opzione e per la definizione dei termini per la negoziazione def diritti di opzione su AIM lfalia, previe
accordo con Borsa Italiana S.p.A.;

(iv) collocare presso terzi, eventuaimente anche in pid tranches, le azioni che dovessero risultare non collocate al
termine del periodo di offerta, fermo restando il termine ultimo del 31 dicembre 2016.

L'Assem%@a.a%rdinaﬂa del 18 novembre 20186, nell'ambito di ristrutiurazione del prestiio obbligazionario “PSM m_’
zo’fﬂggbﬁg%m Convertibili* ha deliberato di incrementare if numero di azioni ordinarie al servizio del

B
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L'assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 8 febbraio 2017 ha deliberato di delegare al Consiglio di
Amministrazicne le seguenti facolta:

(A) ai sensi dell'art. 2443 codice civile, per aumentare a pagamento e in via scindibile, in una o piu volte, entro il 7
febbraio 2022, il capitale sociale per un ammontars complessivo nominale massime di euro 30.000.000
(trentamilioni), mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione da
offrire, @ scelta del Consiglio di Amministrazione, In tutic o In parte, in opzione agli aventi diritto e/o, ove appaia
giustificato dal'interesse societario, con esclusione del diritto di opzione (i) ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del
codice civile, qualora linteresse della Societa lo esiga efo (i) ai sensi dell'articolo 2441, comma 4, del codice civile,
primo periodo, con facolta de! Consiglio di Amministrazione di collocare le azioni medianta conferimento, da parte di
soggetti terzi, dl raml di azienda, aziends o impianti funzionaimente organizzati per lo svolgimento di attivita
ricomprese nell'oggetio sociale della Societa, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non, e/o
di altri beni ritenuti dai Consiglic medesimo strumentali per il perseguimento deil'oggetto sociale.

Ai fini deil'esercizio della delega di cui sopra,al Consiglio di Amministrazione & altres] conferito ogni potere per (a)
fissara, per ogni singola tranche, i numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell'eventuale SOVIapprezzo)
e il godimento delle azioni ordinarie (b) in caso di delibere di aumento di capifale che prevedano I'esclusione del
diritto di opzlone, stabilire il prezzo di emissione delle azioni nel rispetto delle procedure e dei criteri stabiliti dail'art.
2441, comma 8, cod. civ.; (c) stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societa,

(B) ai sensi dell'art. 2420-ter del codice civile, per emettere obbligazioni convertibili in azioni ordinarie, per un
ammontare complessivo nominale massimo di euro 30,000.000 (trentamilioni), in una ¢ pil volte, anche in via
scindivile, entro il 7 febbraio 2022, da offrire in opzione agii aventi diritto, ovvero can esclusione o limitazione - in futto

o in parte - del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, e 5 dell'art. 2441 cod. civ.,, can conseguente

aumentc di capitaie a servizio delia conversione mediante emissione di azioni ordinarie aveni le stesse caratteristiche

di quelie in circolaziona.
Ai fini del’'esercizio della deiega di cui sopra, al Consiglic di Amministrazione & altres! conferito ogni potere per (a)

fissare. per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione e il godimento deile obbligazioni convertibili
emesse, nonché ii numero degll strumenti finanziari al servizio delia conversicne o delfesercizio delle stesse {b)
stabilire le modalita, i termini e le condizioni di conversione o di esercizio (incluso it rapporto di conversione g, ove
del caso, l'eventuale prezzo di esercizio, ivi compreso leventuale sovrapprezzo defle azioni a tal fine eventualmente
da emettersi), nonché ogni altra caratteristica e il reiativo regolamento di tali obbligazioni convertibili; (d) in caso di

emissione di prestiti obbligazionari con esclusione del diritto di opzione, siabilire il prezzo di emissione delle azioni

N



procedure @ dei limiti previsti dailart 2441, comma 6, cod. civ. (g) porre in essere ogni attivita necessaria od
opportuna al fine di addivenire alla eventuale quatazione delle obbligazioni convertiblli; (f) dare esecuzione alle
deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, 2 mero titolo esemplificativo, quelli necessarl per apportare le conseguenti
& necessarie madifiche allo statuto di volta in valta necessarie.

Fermo restando che [importo nominale massimo complessive delfaumento del capitale a pagamento e in via
scindibile, in una o pit volte, conseguente alle emissioni o conversioni di cui ai precedenti punti {A) & (B) non potra
complessivamente eccedere l'importo massimo nominale complessivo di euro 30.000.000 (trentamilioni). Alla stessa
stregua, fa somma del’'ammontare nominale delfaumento di capitale deliberato nell'esercizio della deiega sub (A) e
del'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio della conversione delle obbligazioni convertibiii emesse
nell'esercizio della delega sub (B} non potra in ogni caso eccedere limporto massimo complessivo nominale di euro
30.000.000 (trentamilioni).

L'assemblea straordinaria degli azionisti ha altresi deliberato di conferire at Consiglio di Amministrazione e per esso
al Presidente e al'Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro, nei limiti di legge - fermo il carattere collegiale
dell'esercizio della delega ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del codice civile - ogni e pili ampio potere per provvedere
a quanto necessario per ['attuazione delle deliberazioni nonché per adempiere alle formalita necessarie affinché tutte
le deliberazioni adottate in data odierna ottengano le approvazioni di legge e in genere tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni siesse, con ogni e qualsiasi petere a tal fine necessatic e oppartuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso quello di apportare alle intervenute deliberazioni quelie modificazioni,
rettifiche o aggiunte di carattere non sostanziale necessarie per l'iscrizione nel Registro delle Imprese, compreso
Pincarico di depositare presso il competente Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato sia per 'sntrata in
vigore delle deleghe come sopra prevista, sia per le modifiche statutarie derivanti dall'esercizio e daila esecuzicne

_ delledeleghestesse.

L'Assemblea Straordinaria put attribuire agli Amministratori, ai sensi dellarticolo 2443 del Codice Civile, la facalta di
aumentare in una o pil volte il capitale sociale, fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque
anni dalia data gella relativa deliberazione; pud altres) attribuire agli Amministratori, ai sensi dell'articolo 2420 ter del
Codice Civile, la facoita di emettera in una o pil voite obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato €

per ii periodo massimo di cingue anni dalla data della relativa deliberazione. Tale delega comprende anche quella

relativa al corrispondente aumente di capitale.

In parziale esecuzione deila delega attribuita al Consiglio di Amministrazione dal'assemblea straordinaria degli

gp_[aio 2017 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di (A) aumentare il capitale sociale,

Lt E

_“q;jn?p_ll‘l't{anches, a pagamento per massimi euro 4.002.000 (quattromilioniduemila) comprensivi m—-
LAY
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di scvrapprezzo - di cui: euro 2.300.000 (duemilionitrecentomila) riferiti all'aumento di capitale sociale; ed euro
1.702.000 (unmilionesettecentoduemila) riferiti al sovrapprezzo - mediante emissione di massime n. 2.300.000
(duemitionitrecentomila) nuove azioni ordinarie, senza espressione del valore nominale, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 comma 5 C.C., da offrire in sottoscrizione a: (a) investitori
qualificati italiani, cos! come definili ed individuati dallart. 34-ter, 1° comma lett. b), del Regolamento Consob
11971/1999; (b) investitori istituzionall esteri (appartenenti a qualsiasi Stato ad eccazione dell'Australia, del Canada,
del Giappone e degli Stati Uniti d'America, tutti gli aliri Stati in cui l'offerta non & consentita senza autorizzazione da
parte delle competenti autorita); e/c (¢) altre categorie di investitori, purché in tale ultimo caso il coliocamento sia
effetluato con modalita tali che consentano alla societa di beneficiare di un'esenzione dagli obblighi di offerta al
pubbiico di cui all'art. 100 de! TUF ed all'art. 34-ter del Regolamento Consob 11971/1999 ed in particolare I'art. 34-
ter, 1° comma letters a) del Regolamento; (B) di stabilire che il prezzo di sottoscrizione delle azioni rivenienti
alfzumento di capitale di cui al precedente punto sia pari ad euro 1,74 {uno virgola settantaquattro), di cui euro 0,74
(zero virgola settantaquattro) a titolo di sovrapprezzo; (C) di stabilire, ai sensi del secondo comma dell'art. 2436 C.C.,
che faumento di capitale si intende scindibile e pertanto sara limitato aliimporto risultante dalle sottoscrizioni
effettuate entra il termine ultimo del 31 dicembre 2018, precisandosi che le azioni eventualmente non collocate entro
il suddetto termins, o, comunque, entro il diverso termine, antecedente quello sopra indicato, che fosse determinato
dal Consiglio di Amministrazione con apposita delibera, rientreranno nella disponibilitd del Consiglio di

Amministrazione per l'esercizio futuro della delega conferita dall Assemblea Straordinaria dell'8 febbraio 2017 e a

quelia Jata non ancora esercifata.

Art. 6 - Riduzione del capitale

Il capitale potra essere ridotto nei casi e con le modalit2 di legge mediante deliberazione deil'asssmblea dei soci da
—_ adoftarsi con le maggioranze previste per la modifica del presente statuto,

Art. 7 - Finanziamento dei soci

| soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto capitale o altro titolo, anche con

obblige di imborse, in confarmita alle vigenti disposizioni normative e regelamentari.
Art. § - Trasferibliitd e negoziazione delle azioni

Le azicni sono nominative e liberamente trasferibili.

Le azicni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sistemi multilaterali di negoziazione, ai sensi

degti articoli 77-bis e seguenti TUF, con particolare riguardo al sistema multilaterale di negaziazione denominato AlM

Itpli - Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

e

] M




Per trasferimento, ai sensi del presente Statuto, si intende ogni atto su base volontaria o coattive, sia a titolo oneroso
sia a titolo gratuito, sia parficolare sia universale,_ sotto qualsiasi forma realizzato (anche framite fiduciario), efa
qualunque fatto in forza del quale si consegua direttamente o indirettamente il risultato del trasferimento, deila
costituzione e/o della cessione ad altri soci o a terzi del diritto di proprieta e/o dei diritti reali (tra cui il diritto di usufrutto
e il dirltto di pegno) aventi ad aggetto le aziont della Societa.

A partire dal momento in cui delle azioni emesse dalla Societa scno ammesse alle negoziazioni su di un sistema
multileterale di negoziazione e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria, norme
analoghe, si rendono applicabili per richiamo volontario e in quanto compatibili le disposizioni relative alle Societa
quotate di cui al TUF - articoli 108, 107, 108, 102 e 111 TUF - in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
obbligatoria e in materia di obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti - articolo 120 TUF - (anche con
rifarimento ai regolamenti Consob di attuazione e agli orientamenti espressi da Consob in materia) (di seguito,

congiuntamente, "Norme TUF").
Lo svoigimento delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio sara concordato con it collegio di probiviri denominato

"Panel" con sede presso Borsa ltaliana S.p.A..

Le Norme TUF trovano applicazione con riguardo alia detenzione di una partecipazione superiore alia soglia del 30%
(frenta per cento) pi0 un'azione del capitale sociale. Pertanto, in tale caso, trovera applicazione l'obbligo di
promuovere un‘offerta pubblica di acquisto avente a oggetto la totalita delle azioni con diritto di voto della Societa.
Al fini dal presente Articolo, per partecipaziona si intende una quota, detenuta anche indirettaments per il tramite di
fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni

assembleari riguardant la nomina o la revoca degli amministratori.

Quanto alla soglia defle partecipazioni rilevanii s intende il raggiungimento o il superamento de! 5% (cinque per

cento) del capitale sociale e il raggiungimento o il s superamento delle soglie del 5% (cinque-per cento),-10%- (diagl — -

per cento), 15% (quindici per cento), 20% {venti per cento), 25% (venticinque per cento), 30% (trenta per cento), 36%
{trentacinque per cento), 40% (quaranta per cento), 46% (quarantacinque per cento), 50% (cinquanta per cento),
66,6% (sessantasei virgola sei per centa), 76% (seftantacinque per cento), 90% (novanta per cento) e 95%
(novantacinque per cenio).

Qualora il superamenio della soglia di partecipazione pari al 30% {trenta per cento) pil un'azione non sia
accompagnato dalia camunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di un'offerta pubblica
totalitaria nei termini previsti dalle Norme TUF operera la sospensione del diritio di voto sulla partecipazione
ee@dente, che pué essere accertata in quaisiasi momento daf Consiglio di Amministrazione.

‘Q a,e{‘-.—f"?:‘. i

- m,ansata equf;ncazuone al can5|gllo di amministrazione del superamento della soglia rilevante o di variazioni di
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partecipazioni rilevanti comporta analoga sospensione del diritio di voto sulle azioni e gli strumentl finanziari per |

quali la comunicazicne & stata omessa.

La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui troveranno applicazione gli obblighi di cui all'art. 9 del
presente Statuto.

Salvo quanto previsto in caso di offerta totalitaria, finché le azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni su
un sistema multilaterale di negoziazione tutte le modifiche al presents articolo debbono essere prese con il voto
favorevole di tanti soci che rappresentino aimeno il 66% (sessantasei per cento) del capitale sociale.

Art. 10 - Assemblea

L'assemblea viene convocata con avviso pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei
seguenti quotidiani: “ltalia Oggi" oppure "MF-Milano Finanza" oppure "Quotidiano Nazionale", almena 15 (quindici)
giorni prima di quello fissato per 'assemblea in prima convocazione.

Nel caso in cui la sociefd rientri nella definizione di emittenti azioni diffuse fra il pubblico in maniera rilevante degli
strumanti finanziari ai sensi dellart. 2-bis del Regolamento Consob n. 11971/1899, il Consiglio di amministrazione,
quelora lo ritenga opportuno, pud stabilire che in determinati casi I'assemblea, sia ordinaria che straordinaria, si fenga
in pit convocazioni dandone indicazione nell'avviso di convocazione. [n questo caso, per l'assemblea in prima,
seconda e terza convocazione, froveranno applicazione le maggioranze stabilite dalia normativa pro tempore vigents,
sia per quanto riguarda il quorum costitutivo che per quanio riguarda il quorum deliberativo.

L'assemblea pud essere convocata anche fuorl dai Comune ova si trova la sede sociale, purché in ltalia.
L'assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio deve essere convocata entro 120 (centovent) giorni dalla
chiusura delPesercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dallart, 2364, comma 2, C.C., entro 180 (centottanta) giomi
dalla chiusura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa vigente.

~ Pur in mancanza di formale convocazione, l'assemblea & valiidamente costituita in presenza dei requisiti richiesti dalla

legge.
| soci che rappresentano almeno Il 10% (dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea

ordinaria possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni dalla pubblicazione dell'avviso di convocazlone dell'assemblea,
Iintegrazione delle materie da trattare, indicando, nella domanda, gli ulterion argomenti proposti. L'avviso integrativo
dell'ordine de! giorno & pubblicato in almeno uno dei quotidiani indicati nef presente Statuto, al pill tardi entro il settimo

glorno precedents la data dell'assamblea di prima convocazione. Le richieste di integrazione delf'ordine del giomo

,." "' kL) -"“‘%n-..\ ~ ‘._
ﬁonségnarsl aii'organo amministrativo entro il termine uitimo per la presentazione delia richiesta di integrazione.
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devonfessere aooompagnate da una relazione illustrativa che deve essere depositata presso la sede sociale, da

mtegraziqné dell elanoo delle materie da trattare non & ammessa per gli argomenti sui quali 'assemblea delibera,




a nerma di legge, su proposta degli amministratori o sufla base di un progsetto o di una relazione da essi predisposta.
Qualora le azioni della Societa sianc ammesse alle negoziazioni sulfAIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale,
sistera multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., & necessaria la preventiva
autorizzazione dell'Assemblea ordinaria, ai sensi delfarticolo 2364, primo comma, n. 5) Codice Civile, oltre che nei
casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

a) acquisizioni di partecipazioni o imprese ¢ altri assets che realizzino un "reverse take over” ai sensi del Regolamento

AliM Kalia;
b} cessioni di partecipazioni o imprese o altri assets che realizzino un "cambiamento sostanziale de! business" ai

sensi del Regolamento AIM Italia;
c) revoca dall'ammissione a quotazione sullAlM ltalia delle azioni defla Sociata in conformita a quanto previsto dal
Regolamento AIM itaiia. La revoca dal'ammissione dovra essere approvata da non meno del 80% (novanta per

cento) dei voti degli azionisti riuniti in assemblea ovvero della diversa percentuale stabilita dal Regolamento AIM Itslia

come di volta in volta integrato e modificato.

Art. 11 - Svolglments deli'assemblea

L'assemblea & presieduta dai presidente del consiglio di amministrazione; in caso di assenza ¢ di impedimento di

questi, l'assembiea sara presieduta dalla persona eletta con il voto della maggioranza dei presenti.

L'assemblea nomina un segretario anche non socio e, occorrendo, uno o pitl scrutatori anche non soci.

Spetta al presidente del'assemblea constatare la regolare costituzione della stessa, accertare lidentita e la

legittimazione dei prasenti, dirigere & regalare lo svolgimento dell'assembiea e accertare e proclamare i risultati delle

votazioni,

E' possibile tenere le riunioni dellassemblea, sia ordinaria che straordinaria, con intervenuti dislocati in pi luoghi,
______________ contigui o distanti, audio/video collegati, e cid alle sequenti condizioni, di cui dovra essera dato atio nei relativi verbali;—

a) che siano presenti nello stesso Iuogo il presidente e il segretario delia riunlone, i quali provvederanno alla

formazione e sottoscrizione del verbale,

b) che sia consentito al presidente dell'assemblea di accertare ldentiti o la iegittimazione degll intervenuti, regolare

lo svelgimento dell'adunanza, constatare e proclamare i risuitati della votazions;

¢) che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di

verbalizzazione;

e
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collegali a cura della Societa, nei quali gii intervenuti potranno affluire, dovendosi ritenere svoita la riunione nel luogo
ove saranno presenti il presidents e il soggetto verbalizzante; dovranno inoltre essere predisposti tanti fogli presenze
quanti sono | luoghl audiolvideo collegati in cui si tiene la riunione.

Art. 12 - Diritto di intervento ed esercizlo del diritto di voto

Hanno diritto di intervenire al'assemblea gii azionisti cui spetta il diritto di voto.

La legittimazione all'esercizio del voto delle azioni della Societa ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati
o nei sistemi multilaterali di nagoziazione italiani & soggetta alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili. Ogni
soclo che abbia diritto di intervenire all'assemblea pud farsi rappresentare per delega scritta, delega che dovra essere
conservata dalla Societa.

La deiega non pud essere rilasciata con il nome del rappresentante in bianco. |l rappresentante puod farsi sostituire
solo da chi sia espressamente indicato nella deiega, salvo che si fratti di procuratore generaie.

Se la delega viene conferita per la singola assemblea ha effetto anche per le successive convocazioni.

Art. 13 - Verbale deli'assemblea
Le deliberazioni del'assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e dal segretario o dal notaio,

se richiesto dalla legge.
I vertale deve indicare la data dell'assemblea e, anche in allegato, lidentita dei partecipanti e il capitale rappresentato
da cisscuno; deve altresl indicare le modalita e Il risultato delle votazioni e deve consentire, anche per allegato,

ridentficazione dei soci favorevoli, astenuti o dissenzientl. Nel verbale devono essere riassunte, su richiesta dei s0ci,

i loro dichiarazioni pertinenti alfordine del giorno.

Art. 14 - Operazioni con parti correlate

14.1 Al fini di quanto previsto nel presente articolo, per la nozione di operazioni con parti correlate, operazioni di

iore. rilevanza, comitato operazioni parti correlate, soci non correlati si fa riferimento alla procedura per le
operezioni con parti correlate adottata e pubblicata dalia Societa sul proprio sito internet (Ié-"Pmoec;um") ed alla
normativa pro tempore vigente in materia di operazioni con parti correlate.

14.2 Le operazioni di maggiore rilsvanza con part correlate di competenza dellAssemblea, ¢ che debbano essere
da questa autorizzate o sottoposte allAssemblea in presenza di un parere contrario del comitato operazioni parti
correlate, o comunque senze tenere conto dei rlievi formulati da tale comitato, sono deliberate con le maggioranze

di legge, fermo restando che il compimento dell'operazione & impedito qualora la maggioranza dei soci non correlati

votanti esprima voto contrario all'operazione. Come previsto dalla Procedura, il compimento dell'operazione &

-



14.3. Le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate di competsnza del Consiglio di Amministrazione possono
essere approvate dal Consiglio in presenza di un parere contrario del comitato operazioni parti correlate, o comunque
senza tenare conto dei rilievi formulati da tale comitato, a condizione che il compimento dell'operazione sia sottoposto
all'autorizzazione dell'assemblea ordinaria della Societa. L'assemblea delibera sull'operazione con le maggioranze
di fegge fermo restanda che il compimento dell'operazione & impedito qualora la maggioranza del soci non correlati
votanti esprima voto contrario alloperazions. Come previsto dalla Procedura, il compimento dell'operazione é
impedito solamente qualora | soci non correlati presenti in assemblea rappresentine almenc il 10% (dieci per cento)
del capitale sociale con diritto di voto.

14.4 Le operazioni con parti comrelate, che non siano di competenza del'assembiea e che non debbano assere da
questa autorizzate, in caso d'urgenza, sono concluse applicando le specifiche regole stabilite dalla Procedura.

Art. 15 - Consiglio di Amminletrazions

La Societa & amministrata da un consiglio di amministrazione composio da un numero di membri dispari non inferiore
a 3 (tre) e non superiore a 7 (selte), secondo la determinazione che verra fatta dall'assemblea.

Gli amministratori devono risuitare in possesso dei requisiti di professionalita e di onorabilita richiesti dalla fegge o df

qualungue aitro requisito previsto dalla disciplina applicabile.

Almeno 1 (uno) dei componenti del consiglio di amministrazione deve possedere | requisiti di indipendenza previsti

dall'art. 2389, primo comma lett ¢) Codice Civile.
Il consiglio di amministrazione pud delegare tutti o parte del suoi poteri, a norma e con | limiti di cul all'art. 2381 Codice
Civile, ad un comitato esecutivo composto da alcunl dei suoi componenti, ovvero ad uno o pill dei suoi componenti,

anche disgiuntamente.

All'organo amminisirativo @ data la facoltd di procedere alladeguamento della riserva legale, sino alla massima

— " capienza, a valere sulle riserve disponibiff, ogni quaivolta cid-si rendesse necessarie: - e
All'organo amministrativo & data la facolta, ferma restando la concorrente competenza dell'assemblea straordinaria,
di assumere le deliberazioni concernent! la fusione e fa scissione nai casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis, c.C,
I'stituzione o la soppressione di sedi secondarie, I2 indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza
della Societa, la riduzione de! capitale in caso di recesso del socio, gli adeguamenti dello statuto a disposizioni
normative, il trasferimento della sede sociale nel tarritorio nazionale, il tutto ai sensi dell'art. 2365, comma 2, C.C..

Lorgano amministrativo pué nominare direttori, direttori generali, institori o procuratori per il compimento di

“attl o categorie di atti, determinandone i poteri.

E, \.\ ki

Art."is Dalll?érazlom del Conslglio di Amministrazione
isce, anche fuori dalla sede sociale purché in Italia, ogni volta che il presidents lo ritenga opportuno,
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nonché quando ne venga fafta richiesta da almeno un terzo dei consiglieri in carica.

if consiglio viene convocato dal presidente con avviso inviato mediante posta, telegramma, telefax o posta eleitronica
aimeno 3 (tre) giorni prima della riunione, ovvero, in caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore prima della
riunione. Saranno comunque valide le riunioni consiliari, altrimenti convocate, qualora partecipino tutti | consiglieri e
i sindaci effettivi in carica.

Il consiglio di amministrazione delibera validaments, in forma collegiale, con la presenza effettiva della maggioranza
dei suoi membri in carica @ @ maggioranza assoluta dei voti dei presenti. In caso di parit2 la proposta si intende
respinta,

Le deliberazioni del consiglio di amministrazione sono fatte constare da verbale sottoscritto dal presidente ¢ dal
segretario; detto verbale, anche se redatto per atto pubblico, dovra essere trascritto senza indugio nel Libro delle
decisioni degli amministratori.

E* possibile tenere le riunioni del consiglio di amministrazione con intervenuti dislocati in pitl lioghi audioividec
collegsti, e cid alle seguenti condizioni, di cui dovra essere dato atfo nei relativi verbali:

a) che siano present nellc stesso luogo il presidente e il segretario della riunione, i quali provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere gvoita la riunione in detto luogoe;

b) che sia consentito al presidente della riunione di accertare Fidentita degli intervenuti, regolare io svolgimento della
riunione, constatare e proclamare i risuitati delia votazione;

c) che sia consertito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi delia riunione oggetto di
verbalizzazions;

d) che sla consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti
alf'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere e trasmettere documenti.

Art. 17 - Nomina e sostituzione dagli amministrator!

Gli amministratori durano in carica per il perioda fissato dalla deliberazione assembleare di nomina, sino a un
massimo di 3 (tre) esercizi, e sono rieleggibili. Essi scadonc alla data deli'assemblea convocata per I'approvazione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza praviste dalla

legge e dal presente statuto.

La nomina degli amministratori avviene sulla base di fiste nelle quali ai candidati & assegnata una numerazione

progressiva.
[ prgscntate dai soci, scttoscritte dall'azicnista o dagll azionigti cha le presentano (anche per delega ad uno di

\..5\_‘ ‘.“
,re‘@?posuate presso la sede della Societa almeno 7 (sette) giomi prima di quello fissato per I'assemblea
i

21 n&\ MB



in prima convocazione.

Le liste, che contengono un numero di candidat! pari al numero di amministratori da nominare, devono contenere 1
(unoj candidato, in possessc def requisiti di indipendenza previsti dall'articole 2399, 1° comma, lett. ¢), del Codice
Civile.

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, & depositato il curriculum contenente le caratteristiche professionali
dei singoli candidati, insieme con le dichiarazioni con le quali i singoli candidati attestano, solto la propria
responsabilita, linesistenza di cause di incompatibiliti o di ineleggibilita, ¢ cos! pure l'ssistenza dei requisiti prescritti
dal presente Statuto e dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Un socio non pud presentare né votare pill di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di Societa
fiduciarie.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti siano complessivaments
titolari di azioni rappresentanti almena il 10% (dieci per cante) del capitale sociale avente diritto di voto nellassemblea
ordinaria, da comprovare con it deposito di idonea certificazione.

Le liste presentate senza ['osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non presentate.
Alla elezione degli amministratori si procede come segue: daila lista che ha ottenuto it maggior numero di voti sono
tratti, in base allordine progressivo con il quale sono stati elencati, tutti i componenti eccetto uno; dalla lista che &
risultata seconda per maggior numero di voti viene iratto, in bass allordine progressivo indicato nella lista, I'altro
componente.

Nel caso di parita di voti fra pit lists si procede ad una votazione di ballottaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il consiglio di amministrazione & tratto per intero dalla stessa, qualora

ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per I'assemblea ordinaria.

Per la nomina di quegli amministratori che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il procedimento

previsto nei commi precedenti ovvero nel case in cui non vengano presentate liste, lassemblea delibera secondo le

maggioranze di legge, fermo il rispetto dei requisiti previsti dal presente Statuto.
Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare une o pil amministratori nominati dalla maggioranza, gli altri
provvedono a sostituiri con deliberazione approvata dal collegio sindacale, purché la maggioranza sia sempre

costituita da amministratori nominati dall'assemblea. Gili amministratori cosl nominati restano in carica fino alla

successiva assemblea.
vena meno la maggioranza degli amministratori nominati dall'assemblea (o nellaito costitutivo), quelli

a‘5\

Nel caso lnfqm venga a mancare 'amministratore nominate dalla lista di minocranza, il consiglio di amministrazione
: Jﬁ.
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provvede alla sostituzions per cooptazione nominando 'amministratore successivo previsto deila lista di minoranza
se disponibile. L'assemblea provvede successivamente alla nomina dell'amministratore gia nominato per
cooptazione. Qualora non residuino nella lista di minoranza del candidati che presentino i requisiti richiesti dalla
normativa legislativa @ regolamentare vigente per l'assunzione defla carica, Fassemblea successiva - se non
convocata per il rinnovo dellintero consiglio di amministrazione, nel qual caso si appiica la procedura di cui presente
articolc - provvede alla sostituzione tramite la presentazione di liste di minoranza ai sensi delle norme anche
regolamentari vigant! in materia e del presente statuto, e il consigliere viene nominato dallassemblea con il voto
favorevole di tanti soci che rappresentino una percentuale di capitale sociale pari a quella sopra richiesta per propoire
la cancidatura, Tale procedura si applica anche nell'ipotesi in cui 'amministratore nominato dalla lista di minoranza
debba essere sostituito direttamente dall'assemblea. Negli altri casi si applicano le maggioranze di legge.

Quaicra vengano a cessare tuttl gli amministratori, 'assemblea per la nomina dell'amministratore o dellintero
consiglio deve essere convocata d'urgenza dal collegio sindacale, il quale pud compisre nel frattempo gli atti di
ordinaria amministrazione.

Il venire meno delia sussistenza dei requisiti di legge costituisce causa di decadenza delfamministratore.

La cassazione degli amministratori per scadenza del termine ha effetio dal momento in cui il nuovo organismo

amministrativo & stato ricostituito.

Art. 18 - Prasidente

Il coneigiio di amministrazione elegge fra i suoi membri un presidente, se questi non & nominato dai soci in occasione
della nomina, ed eventualmente anche un vicepresidente che scstituisce il presidente nei casi di assenza o di
impedimento, nonché un segretario, anche estraneo.

Art. 19 - Rappresentanza della Societa

ammirisirazione, senza limite alcuno, nonche, se nominati, ai vice presidenti, nei limiti stabiliti dalla deliberazione di

nomina.
In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza delia Societd nei fimiti dei loro poteri di
gestione. Negli slessi limiti viene conferito il potere di rappresentanza al presidente dell'eventuale comitato esecutivo.

La rappresentanza della Societa spetta anche al direttore generale, ai dirsttori, agli institori e ai procuratori, nei limiti

dei poteri loro conferiti nell'atic di pomina.

Art ,.39 Cumpsnsl degii amminlstratori

ng fndennlta annl'.ug)complesslva anche sotto forma di partecipazione agli utii. Come compenso potra essere
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_Unitamente e contestuaimente a ciascuna lista, & depositato ii curriculum contenente le caratteristiche professionali

previsto anche il diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di futura emissione.

L'assembilea ha facolta di determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi

quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura dei consiglio al sensi di legge. La successiva definizione

della remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche & di competenza dal Consiglio stesso, sentito o
il parere del Collegio Sindacale.

Al Consiglio di Amministrazione potra aitresi essere attribuito il diritto alla percezione di un'indennita di fine rapporio

di collaborazione coordinata e continuativa, da costituirsi mediante accantonamenti annuali avvero mediante apposita

polizza assicurativa.

Art. 21 - Collegio sindacale
il collegio sindacale esercita le funzioni previste dallart. 2403 codice civile; & composto di 3 (tre) membri effettivi;

devono inoltre essere nominati 2 (due) sindaci supplenti. | sindaci restano in carica per 3 (tre) esercizi con scadenza
alla data dellassemblea convocata per 'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica e sono
ricleggibili.

| sindaci devono risultare in possesso dei requisiti di professionalitd, onorabiiitd e indipsndenza previsti daila

normativa applicabile.
Art. 22 - Nomina o sostituzione del sindaci

La nomina dei sindaci avviene sulla base di liste nelle quali ai candidat! & assegnata una numerazione progressiva.
Le liste presentate dai soci, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche per delega ad uno di
essi), devano contenere un numero di candidati non superiore al numero massimo dei componenti da eleggere e

devono essere depositate presso la sede della Societa almeno 7 (setta) giorni prima di quelio fissato per l'assemblea

in prima convocazione.

dei singoli candidati, insieme con le dichiarazioni con le quaii i singoli candidati attestano, sotto la propria
responsabilita, lnesistenza di cause di incompatibilitd o di inelaggibifita, e cosl pure l'esistenza dei requisiti prescritti

dalla legge e dal presente Statuto.
Un socio non pud presentare né votare pit: di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di Societa

fiduciarie.
Hanno diritto di presentare e liste gfi azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti siano complessivamente titolari

di azioni- ranp@aﬁ lmeno il 10% (dleci per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea q\\
Bd \) /;,4"“%1 5
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Le liste prese qtate sanza Poséérvanza delle disposizioni che precedono sono cansiderate came non presentate.
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Le liste si articolano In due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e l'altra per i candidati alla carica
di sindaco supplente.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il primo
candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voli e che sia stata presentata dai soci che non sono
collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il magglor numero
di voti, il quaie candidate sard anche nominato Presidente de| coliegio sindacale.

Risulteranno eletti sindaci supplenti il primo candidato supplente delia lista che avra ottenuto il maggior numero di
voti e il primo candidato supplente della lista che sara risultata seconda per numero di voti @ che sia stata presentata
dai soci che non sono collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha
ottenuic il maggior numero di voti.

Nel caso di parita di voti fra pilt lista si procede ad una votazione di ballottaggio.

Nel czso di presentazione di un'unica lista, il collegio sindacale & tratto per infero dalla stessa, qualora ottenga la
maggioranza richiesta dalla legge per 'assembiea ordinaria.

Per la nomina di quei sindaci che per qualsiasi raglone non si siano potuti eleggere con il procedimento previsto nei
commi precedenti ovvero nel caso in cui non vengano presentate liste, I'assemblea delibera a maggioranza relativa.
In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall'incarico di un sindaco effettivo, subentra il primo supplente
appartsnente afla medesima lista del sindaco sostituite fino alla successiva assemblea.

Nell‘ipctesi di sostituzione del Presidente, la presidenza & assunta, fino alla successiva assemblea, dal membro
supplente tratto dalla lista che & risultata seconda per numero di voti.

In caso di presentazione di un‘unica lista ovvero in caso di parita di voti fra due o pia liste, per la sostituzione del

Presidente subentra, fino alla successiva assernblea, il primo sindaco effettivo appartenente alla lista del Presidente

cessato. ] ] S - o

Se coni sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere convocata I'assemblea per provvedere,

con le maggioranze di iegge.
L'assemblea ordinaria dei soci provvedera all'atto della nomina alla determinazione del compenso da corrispondere

ai sindesi effettivi, alla designazione de! Presidente ed a quanto altro a termine di legge.

Art. 23 - Revisione legale del contl

Il contrelio legale dei conti & esercitato da una Societa di revisione in base alla normativa vigente.

Qualora le azlom o altri strumenti finanziari eventuaiments smessi dalla Societd siano ammessi alla negoziazione su

RN

: ‘lsfema mmﬁ‘;@rale di negoziazione, la revisione legale dei conti deve essere esercitata da una Societa di

3 swne |scntta all‘a}flo speciale di cui all'art. 161 del TUF (abrogato dall'articolo 40 del Decreto Legislativo n. 39 def
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27 gennaio 2610 ma applicabile al sensi di tale norma sino all'entrata in vigore dei regolamenti attuativi previsti} come

successivamente integrato e modificato.
Art. 24 - Recesso del socio

| soci hanno dirftto di recedare nei casi e con gli effetti previsti dalia legge.

Non spetta tuttavia il diritte di recesso in caso di proroga del termine di durata della Societa o di introduzione o
rimozione di limiti alla circolazione delle azioni.

Art. 25 - Esorclzl soclali, bllancio e distribuzione degll utill

Gii esercizi sociall si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Art. 26 - Scioglimento a iquidazione

Lo scioglimento volontario della Socleta & dsliberato dalfassemblea dei soci con le maggioranze previste per la
modifica del presente atto costitutivo.

Nel caso di cui a precedente comma, nonché verificandos! una delle aitre cause di scioglimento previste dall'art.
2484 Codice Civile, ovvero da altre disposizioni di legge o del presente atto costitutivo, l'assemblea dei soci, con
apposita deliberazione da adottarsi sempre con le maggioranze previste per la modifica del presente atto costitutivo,
stabilisce:

a) il numero dei liquidatori e le regole di funzionamento del collegio in caso di pluralita di fiquidatori;

b) la nomina del tiquidatori, con indicazione di quelli cui spetta {a rappresentanza della Societa;

¢} i criterl in base ai quali deve svolgersi la liquidazione;

d) i poteri dei liquidatori.

In mancanza di alcuna disposizione in ordine ai poteri dei liquidatori si applica la disposizione dell'art. 2489 Codice

Civile.
_La Socigtd pud in ogni momento revocare lo stato di liquidezione, occorrendo previa eliminazione della causa di

scioglimento, con deliberazione dell'assemblea presa con le maggioranze richieste per le modificazioni del presente

atto costitutivo. Al sacio dissenziente spetta il diritto di recesso. Per gli effetti della revoca si applica lart. 2437-ter

Codice Civila.

Le disposizioni sulle assemblee e sugli organi amministrativi  di controllo si applicano, in quanto compatibili, anche

durants la liquidazione.
Si applicano tutte le attre disposizioni di cui al capo VIil del Libro V det codice civila. 0{\

Art. 27 - Dlspo_slzionl generall




